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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Accionista Unico de Aguas de las Cuencas del Norte, S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales de AGUAS DE LAS CUENCAS DEL NORTE, S.A.,
gue comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2012 y la cuenta de pérdidas
y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores
son responsables de la formulacién de las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con el
marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad (que se identifica en la
Nota 6.3 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de [a evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacién, los principios y criterios contables
utilizados y las estimaciones realizadas estdn de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacién.

2. En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
Aguas de las Cuencas del Norte, S.A. al 31 de diciembre de 2012, asi como de los
resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

3. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situaciéon de |la Sociedad, la evolucidon de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo pdrrafo y no
incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables

de la Sociedad.
INSTITUTO DE
CENSORES JURADOS
DE CUENTAS DE ESPANA ERNST & YOUNG, S.L.
(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores

de Cuentas con ehN° SO530)

Miembro ejerciente:
ERNST & YOUNG, S.L.

Ao 2013 e 01/13/01781
IMPORTE cOLEGIAL: 96,00 EUR
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Cuentas Anuales e Informe de Gestion. Ejercicio 2012

2. Balance de Situacién

ACTIVO 20M

memaoria
A) ACTIVO NO CORRIENTE 529.789.634 494.016.725
l. Inmovilizado Intangible 6 1.403.078 1.445.242
2. Concesiones 1.205.571 1.265.849
3. Patentes, licencias, marcas y similares 550 550
5. Aplicaciones informaticas 96.380 92.701
9. Otro inmovilizado intangible 100.577 86.142
Il. Inmovilizado Material bl 528.025.322 492.211.620
1. Terrenos y construcciones 401.993.051 302.120.891
2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 1.224 534 1.352.795
3. Inmovilizaciones en curso y anticipos 124.807.737 188.737.934
lll. Inversiones financieras a largo plazo 20.814 22441
5. Otros activos financieros 20.814 22.441
VI. Activos por impuesto diferido 34.132 17.586
VIl. Gastos financieros diferidos 306.288 319.836
B) ACTIVO CORRIENTE 147.219.658 152.583.835
l. Existencias 8 12.763.310 1.440.185
3. Productos en curso 12.763.310 7.440.185
Il. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 80.582.972 79.216.166
1. Clientes por ventas y prestacion de servicios 9 9.220.270 10.233.448
3. Deudores varios 9 66.191.899 63.232.052
5. Activos por impuesto corriente 78.537 -
6. Otros créditos con las Administraciones Publicas 5.092.266 5.750.666
IV. Inversiones financieras a corto plazo 9 30.049.995 35.099.585
2. Créditos a empresas 10.350 -
3. Valores representativos de deuda 29.556.221 34.715.947
5. Otros activos financieros 483.424 383.638
V. Periodificaciones a corto plazo 22.004 20.924
VIi. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 10 23.801.377 30.806.975
1. Tesoreria 23.801.377 15.872.375
2. Ofros activos liquidos equivalentes 14.934.600
677.009.292 646.600.560

Madrid, 15 de marzo de 2013 Cifras en euros
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PATRIMONIO NETO Y PASIVO m':?;gfia
A) PATRIMONIO NETO 440.305.011 407.566.972
A-1) Fondos propios 220.544.579 220.303.291
1. Capital 1 219.391.070 219.391.070
a) Capital escriturado 219.391.070 233.523.253
b) Capital pendiente de reduccién - -14.132.183
lll. Reservas 1 11.079.651 10.969.995
1. Legal y estatutarias 1.944.378 1.832.879
2. Otras reservas 9.135.273 9.137.116
V. Resultados de ejercicios anteriores -10.169.274 -11.172.772
2. Resultados negativos de ejercicios anteriores -10.169.274 -11.172.772
VIi. Resultado del ejercicio 4 243.132 1.114.998
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos 12 219.760.432 187.263.681
B) PASIVO NO CORRIENTE 223.178.916 218.979.130
Il. Deudas a largo plazo 13 102.828.975 118.397.874
2. Deudas con entidades de crédito 85.191.320 85.185.142
3. Otros pasivos financieros 17.637.655 33.212.732
IV. Pasivos por impuesto diferido 14 94.182.795 80.255.609
V. Periodificaciones a largo plazo 13 26.167.146 20.325.647
C) PASIVO CORRIENTE 13.525.365 20.054.458
Il. Deudas a corto plazo 13 3.518.202 2.811.679
2. Deudas con entidades de crédito 3.501.249 2.809.098
5. Otros pasivos financieros 16.953 2.581
IV. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 10.007.163 17.242.719
1. Proveedores 7y13 8.333.665 13.033.029
3. Acreedores varios 13 522.548 488.600
4. Personal (remuneraciones pendientes de pago} 13 3413 542
5. Pasivos por impuesto corriente 14 - 118.254
6. Otras deudas con las Administraciones Publicas 14 468.166 2.761.487
7. Anticipos de clientes 13 679.371 840.867

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 677.009.292 646.600.560

Madrid, 15 de marzo de 2013 Cifras en euros
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3. Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Descripcion

Notas  (Debe) Haber ~ (Debe) Haber

memoria 2012 2011

1. Importe neto de la cifra de negocios 15 7.573.393 8.217.567
a) Ventas 7.380.252 8.011.074
b) Prestaciones de servicios 193.141 206.493
2. Variacion existencias productos terminados y en curso 15 5.323.125 5.690.644
3. Trabajos realizados por la empresa para su activo 7 2.341.546 2.322.628
4. Aprovisionamientos 15 -4.948.605 -5.405.047
b) Consumo de materias primas y otras materias consumibles -65.628 -
c) Trabajos realizados por otras empresas -4.882.977 -5.405.047
5. Otros ingresos de explotacién 6.657 70.658
a) Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 6.657 70.658
6. Gastos de personal 15 -2.742.749 -2.834.552
a) Sueldos, salarios y asimilados -2.147.669 -2.289.731
b) Cargas sociales -595.080 -544.821
7. Otros gastos de explotacion 15 -3.666.526 -3.672.198
a) Servicios exteriores -3.616.914 -3.633.799
b} Tributos -49.598 -38.399

d) Otros gastos de gestidn corriente -14
8. Amortizacion del inmovilizado 6y7 +9.694.732 -9.855.610
9. imputacion subvenciones inmovilizado no financiero y otras 12 5.396.692 5.696.999
11. Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovilizado -10.468 -268
b) Resultados por enajenaciones y otras -10.468 -268
13. Otros resultados -3.967 -286.868
A) RESULTADO DE EXPLOTACION -423.634 230.821
14. Ingresos financieros 11y12 1.481.926 2222103
b) De valores negociables y otros instrumentos financieros 1.481.926 2.222.103
15. Gastos financieros -710.849 -799.011
b) Por deudas con terceros -710.849 -799.011
B) RESULTADO FINANCIERO 771.077 1.423.092
C) RESULTADQ ANTES DE IMPUESTOS 347.443 1.653.913
20. Impuestos sobre beneficios 14 -104.311 -538.915
D) RESULTADO DEL EJERCICIO 243.132 1.114.998

Madrid, 15 de marzo de 2013

Cifras en euros
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4. Estado de Cambios en el Patrimonio Neto

: : Notas
Estado de ingresos y gastos reconocidos emate
A) Resuitado de la cuenta de pérdidas y ganancias 4 243.132 1.114.998
B) Total ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio 12 36.275.840 12,642,652
neto (lH+V)
IIl. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 51.822.629 18.059.563
V. Efecto impositivo -15.546.789 -5.416.911
C) Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (Vill+IX) 12 -3.779.089 -3.991.097
VIIL. Subvenciones, donaciones y legado recibidos -5.398.692 -5.700.192
IX. Efecto impositivo 1.619.603 1.709.095

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C)

Capital

32.739.883

9.766.553 |

Subvenciones

ESTADO PTISTTAL DE CAMBIOS EN EL Es‘é:“"l‘f(: o pendientede o R“’:j‘;'(‘;‘ifjs"e d’:f:]”e'l‘;‘l‘l’o donaciones y
RIMONIO NETO (Nota 11) reduccidn -ottirwmn (Nota 4) legados recibidos
{Nota 11) {Nota 12)

A. SALDO FINAL DEL ANO 2010 233523253 | -13.648.043 | 10943650 |  -11.409.884 263.457 178.612.126 | 398.284.559
B. SALDO AJUSTADO INICIO DEL ANO 2011 233523.253 |  -13.648.043 | 10943650 |  -11.409.884 263.457 178612126 | 398.284.559

Aplicacin del beneficio del ejercicio 2010 26.345 287.112 -263.457

Ampliacién de capital

T S e 1.114.998 8.651.555 9.766.553

IV.Otras variaciones del patrimonic neto -484.140 -484.140
C. SALDO FINAL DEL ANO 2011 233523.253 | -14.132.183 | 10.969.995 | 11172772 |  1.114.998 187.263.681 | 407.566.972
D. SALDO AJUSTADO INICIO DEL ANO 2011 233623.253 |  -14.132.183 | 10.969.995 | 11172772  1.114.908 187.263.681 |  407.566.972

T o T I el 111.500 1.003498 |  -1.114.998

Reduccién de capital -14.132.183 14.132.183

1. Ingresos y gastos reconocidos 243.132 32.496.751 32.739.883

IV. Otras variaciones del patrimonio neto 1.844 -1.844

Madrid, 15 de marzo de 2013

Cifras en euros
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5. Estado de Flujos de Efectivo

————

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

1. Resultado del ejercicio antes de impuestos 347.443 1.653.914
2. Ajustes del resultado 3.535.432 2.735.787
a) Amortizacién del inmovilizado (+) 6y7 9.694.732 9.855.610
d) Imputacién de subvenciones (-) 12 -5.398.692 -5.696.999
¢} Resultado por bajas y enajenacion de inmovilizado 10.468 268
g) Ingresos financieros (-) -1.481.926 -2.222.103
h) Gastos financieros (+) 710.849 799.011
3. Cambios en el capital corriente 4.782.733 408.291
a) Existencias -5.323.125 -5.690.644
b) Deudores y otras cuentas a cobrar 6.669.888 2.047.119
c) Otros activos corrientes -1.079 -6.548
d) Acreedores y otras cuentas a pagar -2.417.998 3.263.490
f) Otros activos y pasivos no corrientes 5.855.047 794.874
4. Otros flujos de efectivo de las actividades explotacién 483.519 1.518.172
a) Pagos de intereses (-) -798.885 -756.666
¢) Cobros de intereses (+) 1.600.052 2.095.355
d) Pagos (cobros) impuesto sobre beneficios -317.648 179.483
5. Flujos de efectivo de las actividades explotacién 9.149.127 6.316.164
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES INVERSION
6. Pagos por inversiones (-) -55.158.414 -46.186.794
b) Inmovilizado intangible -85,311 -81.176
c) Inmovilizado material -55.093.103 -46.105.618
7. Cobros por desinversiones (+) 4.931.464 36.370.305
¢) Inmovilizado material - 1.695
¢) Otros activos financieros 4.931.464 36.368.610
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversién -50.226.950 -9.816.489
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio. 33.285.861 8.650.924
b} Amortizacion de instrumentos de patrimonio (-) -1.844 -
Cambio en las reservas. -1.844 -
e) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+) 33.287.705 8.650.924
10.Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 786.364 -3.906.590
b) Devoluciones y amortizacion de 786.364 -3.906.590
2. Deudas con entidades de crédito (-) 786.364 -3.906.590
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de
patrimonio i i
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion 34.072.225 4.744.334
D) Efecto de las variaciones de ios tipos de cambio
E). AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES -7.005.598 1.244.009
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 10 30.806.975 29.562.966
Efectivo o equivaientes al final del ejercicio 10 23.801.377 30.806.975

Pagina 5 de 62
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6. Memoria

6.1. Breve resefa histdrica y actividad de la Sociedad

Aguas de las Cuencas del Norte, S.A., se constituyé en Valladolid, bajo la denominacién
social de Aguas del Duero, S.A., con cardcter unipersonal y duracién indefinida, el 28 de
septiembre de 1999, al amparo de la Ley 13/1996, de Medidas Fiscales, Administrativas y del
Orden Social, segin acuerdo adoptado por el Consejo de Ministros celebrado el 2 de julio
de 1999. Como consecuencia de la fusién por absorcién de Aguas de la Cuenca del
Norte, S.A., la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Aguas del Duero, S.A.,
celebrada el 14 de octubre de 2010, acordé la modificacién de la denominacién social por
la actual de Aguas de las Cuencas del Norte, S.A. (en lo sucesivo, “la Sociedad”). Su
domicilio social se encuentra situado en la calle Duque de la Victoria, nimero 20 de
Valladolid.
La Sociedad se rige por el ordenamiento juridico privado, salvo en las materias en las
que le sea de aplicacién la normativa presupuestaria, contable, de control financiero y de
contratacion, establecidas por la Ley General Presupuestaria, por el texto refundido de la Ley
de Aguas o por el Real Decreto Legislativo 3/2011, de 14 de noviembre, por el que se aprueba el
texto refundido de la Ley de Contratos del Sector Piiblico.
El objeto social de Aguas de las Cuencas del Norte, S.A., es:
1. La contratacion, construccién y explotacion, en su caso, de toda clase de obras
hidraulicas y el ejercicio complementario de cualesquiera actividades que deban
considerarse partes o elementos del ciclo hidrico y estén relacionadas con

aquellas.

2. La gestibn de obras y recursos hidricos, incluida la medioambiental que
contempla la Ley de Aguas, de acuiferos, lagunas, embalses, rios y tramos de rios,
asi como del ejercicio de aquellas actividades preparatorias, complementarias o

derivadas de las anteriores.

3. La promocién de las mencionadas obras hidrdulicas, mediante la participacién
en el capital de las sociedades o la financiacién a través de préstamos, cuando se

constituyan con algunos de los fines sefialados en los apartados anteriores.

El desarrollo de las actividades que constituyen el objeto social de la Sociedad,
actividades desarrolladas en el &mbito de las Cuencas Hidrograficas del Duero,
Cantabrico, Mifio-5il e Internas de Galicia, no implicard, en ningtin caso, el ejercicio de

autoridad ni de competencias publicas. Asimismo, la Sociedad debera respetar, en todo
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caso, las atribuciones de las Confederaciones Hidrogréficas del ambito geografico donde
se desarrolla su actividad y someter sus actuaciones a lo que determine la planificacién
hidrolégica.

Las principales actuaciones que la Sociedad ha realizado, estd desarrollando en la
actualidad, o tiene previsto acometer, se recogen en la Modificacién n° 4 del Convenio de
Gestidén Directa para la Construccion y/o Explotacién de Obras Hidraulicas, suscrito con
el, ahora, Ministerio de Agricultura, Alimentacién y Medio Ambiente el 29 de noviembre
de 2011.

Las formas de actuacién de la Sociedad, de acuerdo con el convenio citado en el parrafo

anterior, asi como su financiacion, se podran realizar en alguna de las siguientes formas:

a) Obras a construir y explotar por la Sociedad con financiacién procedente de sus
Fondos Propios.

b) Obras a construir y/o explotar por la Sociedad no financiadas con sus Fondos
Propios.
La parte no financiada por Aguas de las Cuencas del Norte, S.A., en el caso a) o el total

de la inversién en el caso b) se obtendrd mediante alguna de las siguientes fuentes:

¢ Con las aportaciones que la Sociedad reciba de Instituciones Piiblicas o de
entidades privadas.

e  Con cargo a Fondos de la Unién Europea.

e Acudiendo a los mercados financieros, a través de la concertacién de las
correspondientes operaciones de captacion de recursos ajenos.

El 30 de abril de 2010, el Consejo de Ministros, dentro del “Plan de Racionalizacion del
Sector Piiblico Empresarial Estatal”, acordé la fusién por absorcion de Aguas de la Cuenca
del Norte, S.A, por Aguas del Duero, S.A. y el cambio de denominacién de esta tltima
por Aguas de las Cuencas del Norte, S.A. Este proceso finaliz6 el 20 de diciembre de
2010 con la pertinente inscripcién en el Registro Mercantil. Como consecuencia de la
misma la Sociedad vio incrementados sus activos y pasivos en un importe neto de

117.137.259 euros, surgiendo unas reservas en la operacién de 5.001.027 euros.

6.2. Proyecto de fusién

El 16 de marzo de 2012, el Consejo de Ministros, aprobé el “Plan de Racionalizacion del
Sector Piiblico Empresarial Estatal”, el cual contempla la supresién, desinversién o
agilizacién de la liquidacién de un total de ochenta sociedades mercantiles. Dicho plan
prevé la extincion de veinticuatro sociedades mercantiles estatales (aquellas en las que la
participacién ptblica estatal era mayor del 50 por ciento), entre las cuales se encuentran

Aguas de las Cuencas del Norte, S.A. y Aguas de las Cuencas del Sur, S.A., previéndose
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su fusién por absorcién con Aguas de la Cuenca del Ebro, S.A. Esta fusién se realizara
con disolucién sin liquidacién de las sociedades absorbidas y transmisién en blogue de
sus patrimonios a Aguas de la Cuenca del Ebro, S.A., adquiriendo esta tltima a titulo
universal todos los derechos y obligaciones de las sociedades absorbidas. En
cumplimiento de dicho Plan y siguiendo instrucciones del Ministerio de Agricultura,
Alimentacién y Medio Ambiente, como ministerio de tutela del proceso de fusién, y de
la Direccién General del Patrimonio del Estado, el Consejo de Administracién de la
Sociedad, en su sesién de 12 de noviembre de 2012, formuld el balance de fusién,
correspondiente al cierre contable de 31 de agosto de 2012, y suscribié el Proyecto de
fusién de Aguas de las Cuencas del Norte, S.A., Aguas de las Cuencas del Sur, S.A. y
Aguas de la Cuenca del Ebro, S.A., por el cual Aguas de la Cuenca del Ebro, S.A.
absorberd a la Sociedad, asi como a Aguas de las Cuencas del Sur, S.A., que se
extinguirdn con disolucién sin liquidacién y transmitirdn en bloque su patrimonio neto a
Aguas de la Cuenca del Ebro, S.A., el cual serd elevado al Accionista Unico para su

aprobacion.

A continuacién, se adjunta el balance de fusién al 31 de agosto de 2012:

Pagina 8 de 62



acuaNorte 02 0 . .
s e Cuentas Anuales e Informe de Gestién. Ejercicio 2012

ACTIVO 31/08/2012

A) ACTIVO NO CORRIENTE 516.201.459
I Inmovilizado Intangible 1.431.252

II. Inmovilizado Material 514.424.001

Ill. Inversiones financieras a largo plazo 19.638

VI. Activos por impuesto diferido 17.586

VII. Gastos financieros diferidos 308.982

B) ACTIVO CORRIENTE 144.393.958
I. Existencias 11.313.469

Il. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 83.881.611

1. Clientes por ventas y prestaciones servicios 5.944.642

3. Otros deudores 77.936.970

IV. Inversiones financieras a corto plazo 39.661.508

V. Periodificaciones a corto plazo 7.523

VIi. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 9.529.846
TOTAL ACTIVO 660.595.417 |

PATRIMONIO NETO Y PASIVO  31/08/2012

A) PATRIMONIO NETO 429.499.007
A-1) Fondos propios 220.796.945

I. Capital 219.391.070

a) Capital escriturado 219.391.070

b) Capital pendiente de reduccion -

lll. Reservas 11.079.651

V. Resultados de ejercicios anteriores -10.169.274

VIi. Resultado del ejercicio 495.499
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos 208.702.062

B) PASIVO NO CORRIENTE 216.997.708
Il. Deudas a largo plazo 103.828.563

1. Deudas con entidades de crédito 86.190.908

3. Otras deudas a largo plazo 17.637.655

IV. Pasivos por impuesto diferido 89.443.490

V. Periodificaciones a largo plazo 23.725.655

C) PASIVO CORRIENTE 14.098.702
II. Deudas a corto plazo 3.365.369

1. Deudas con entidades de crédito 3.364.404

3. Otras deudas a corto plazo 965

IV. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 10.354.459

1. Proveedores 8.851.069

2. Otros acreedores 1.503.390

V. Periodificaciones 378.874

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 660.595.417

Cifras en euros
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6.3. Bases de presentacion de las cuentas

Las cuentas anuales se han elaborado de acuerdo con el Plan General de Contabilidad
aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual ha sido modificado por
el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, asi como con el resto de la legislacion
mercantil vigente, entre la que cabe sefialar la Orden EHA/733/2010, de 25 de marzo, por la
que se aprueban aspectos contables de empresas piiblicas que operan en determinadas
circunstancias y la Orden EHA/3362/2010, de 23 de diciembre, por la que se aprueban las
normas de adaptacion del Plan General de Contabilidad a las empresas concesionarias de
infraestructuras piiblicas (la cual deroga la adaptacién del Plan General de Contabilidad

para las empresas del sector de abastecimiento y saneamiento de aguas).

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estdn expresadas en euros, salvo que se

indique lo contrario.

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2012 han sido obtenidas a partir de los registros
contables auxiliares de la Sociedad, y se presentan de acuerdo con el Plan
General de Contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio,
de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad.

El estado de flujos de efectivo se ha preparado con el fin de informar
verazmente sobre el origen y la utilizacion de los activos monetarios
representativos del efectivo y otros activos liquidos equivalentes de la Sociedad.
Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la
Sociedad, se someterdn a la aprobacién de la Junta General Ordinaria de

Accionistas, estimandose que serdn aprobadas sin ninguna modificacién.

b) Comparacion de la informacion
De acuerdo con la legislacion mercantil, se presenta, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de
cambios en el patrimonio neto, ademds de las cifras del ejercicio 2012 las
correspondientes al ejercicio anterior. En la memoria, también se incluye
informacion cuantitativa del ejercicio anterior, salvo cuando una norma contable

establezca especificamente que no es necesario.
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c) Aspectos criticos de valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la preparacién de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores
han realizado estimaciones para determinar el valor contable de algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y sobre los desgloses de los pasivos
contingentes. Estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacién disponible al cierre del ejercicio. Sin embargo, dada Ila
incertidumbre inherente a las mismas, podrian surgir acontecimientos futuros
que obliguen a modificarlas en los préximos ejercicios, lo cual se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva.

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre la
estimacion de la incertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio, que llevan
asociados un riesgo importante de suponer cambios significativos en el valor de
los activos o pasivos en préximos ejercicios son los siguientes:

Deterioro del valor de los activos no corrientes

La valoracién de los activos no corrientes, distintos de los financieros,
requiere la realizacién de estimaciones con el fin de determinar su valor
razonable, a los efectos de evaluar un posible deterioro. Para determinar este
valor razonable, los Administradores de la Sociedad, de acuerdo con lo
establecido en la Orden EHA/733/2010, de 25 de marzo, por la que se aprueban
aspectos contables de empresas puiblicas que operan en determinadas circunstancias,
en el caso de los activos generadores de flujos de efectivo, estiman los flujos
de efectivo futuros esperados de los activos o de las unidades generadoras
de efectivo de las que forman parte y utilizan una tasa de descuento
apropiada para calcular el valor actual de esos flujos de efectivo, en tanto
que en el caso de los activos no generadores de flujos de efectivo, comparan
el valor neto contable de los mismos con su importe recuperable,
determinado por referencia a su coste de reposicién depreciado.

Fiscalidad

Segtin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan
sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo
de prescripcién de cuatro afios. La Sociedad ha sido objeto de inspeccién en
relacién con el Impuesto sobre el Valor Aftadido (IVA) de varios ejercicios,
habiendo manifestado su desacuerdo con el actual planteamiento de la

Agencia Estatal de la Administracién Tributaria.
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Con fecha 28 de diciembre de 2009, la Sociedad recibié el Acuerdo de
Liquidacién al que dio lugar el Acta de disconformidad firmada el 17 de
noviembre de 2009, correspondiente a la inspeccién realizada por la Agencia
Estatal de la Administracién Tributaria, sobre la liquidacién del IVA de los
ejercicios 2001 y 2002, como consecuencia de la cual resulté un importe a
ingresar de 122.315 euros (55.687 euros de la deuda principal, mas 66.628
euros correspondiente a los intereses de demora). Con fecha 27 de enero de
2010 la Sociedad interpuso Reclamacién Econémica-Administrativa ante el
Tribunal Econémico-Administrativo Regional de Castilla y Le6n contra el
citado Acuerdo de Liquidacién (véase Nota 14).

Con fecha 22 de julio de 2010, la Sociedad interpuso una nueva Reclamacién
Econémica-Administrativa ante el Tribunal Econémico-Administrativo
Regional de Castilla y Le6n contra el Acuerdo de Liquidacién recibido el 6
de julio de 2010 derivado del Acta de disconformidad firmada el 23 de junio
de 2010 (véase Nota 14), correspondiente a la inspeccién realizada por la
Agencia Estatal de la Administracién Tributaria, del IVA de los ejercicios
2003, 2004, 2005 y 2009, a consecuencia de la cual se firmaron dos actas en
conformidad y el acta de disconformidad mencionada anteriormente, y
objeto de Reclamacién ante el TEAR, resultando de las tres liquidaciones un
importe neto a devolver de 2.009.835 euros.

Con fecha 8 de octubre de 2012 se ha recibido Resolucién de 28 de
septiembre de 2012, del Tribunal Econémico-Administrativo Regional de
Castilla y Ledn, anulando las liquidaciones de los ejercicios 2001 y 2002 y de
2003 a 2005, que fueron firmadas en disconformidad, lo cual implicaria, por
una parte, la devolucién a la Sociedad de los 122.315 euros y 3.993.596 euros
ingresados en su dfa, correspondientes a dichas actas, mds los intereses
devengados desde la fecha de los ingresos hasta el momento de ejecucién
del fallo, y, por otra, al anularse la liquidacién de los ejercicios 2001 y 2002,
la no devolucién del IVA soportado en las actuaciones objeto de explotacion
de los ejercicios 2001 y 2002 por importe de 2.573.302 euros.

Con fecha 8 de noviembre de 2012 la Sociedad ha presentado Recurso de
Alzada ante el Tribunal Econémico Administrativo Central contra la

Resolucién mencionada en el pérrafo anterior.
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d) Principio de empresa en funcionamiento

Tal y como se indica en la Nota 2, formando parte de las medidas a adoptar
en ejecucién del “Plan de Racionalizacién del Sector Piiblico Empresarial
Estatal”, aprobado por el Consejo de Ministros del 16 de marzo de 2012, estd
prevista la extinciéon de veinticuatro sociedades mercantiles estatales
(aquellas en las que la participacién prblica estatal era mayor del 50 por
ciento), entre las cuales se encuentran Aguas de las Cuencas del Norte, S.A.
y Aguas de las Cuencas del Sur, S.A., previéndose su fusién por absorcién
con Aguas de la Cuenca del Ebro, S.A.

Aun cuando la citada operacién conllevara la extincion de la Sociedad, los
Administradores han decidido formular las cuentas anuales aplicando el
principio contable de empresa en funcionamiento, toda vez que la fusién por
absorcion con Aguas de la Cuenca del Ebro, S.A. se realizara con disolucién
sin liquidacién de la Sociedad y transmisién en bloque de su patrimonio a
Aguas de la Cuenca del Ebro, 5.A., adquiriendo esta dltima a titulo universal
todos sus derechos y obligaciones, por lo que se subrogard en todos los
derechos y obligaciones derivados de las relaciones juridicas y contractuales
que mantiene la Sociedad, pasando a desarrollar posteriormente la prictica
totalidad de sus actuales actividades. Asimismo, los Administradores
consideran que los valores a los que la entidad beneficiaria de la cesién
registrard los activos y pasivos adquiridos (en aplicacién de la Norma
general de Registro y Valoracién 19° relativa a Combinaciones de negocios y
la especifica 21° de Operaciones entre empresas del Grupo, aplicable al
supuesto concreto) no difieren de los valores por los que figuran registrados
en las cuentas anuales de la Sociedad al cierre del ejercicio 2012 en aplicacién

del mencionado principio de empresa en funcionamiento.

6.4. Aplicacion de resultados

El Consejo de Administraciéon de la Sociedad ha acordado proponer la aprobacién de la

siguiente distribucién de resultados del ejercicio 2012 a la Junta General de Accionistas:

Base de Reparto Euros Aplicacion Importe
Beneficio después de 243,130 R e
Impuestos ) Resultados negativos de

gjercicios anteriores B

Total 243132 | Total 243132 @/7
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6.5. Normas de registro y valoracién

Los principales criterios de registro y valoracién utilizados por la Sociedad en la

elaboracion de estas cuentas anuales son los siguientes:

a) Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el
precio de adquisicién, el coste de produccién o el valor de aportacién
consecuencia de la fusién descrita en la Nota 1. Después del reconocimiento
inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la amortizacién
acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

Para cada inmovilizado intangible se analiza y determina si la vida ttil es
definida o indefinida. Los activos intangibles que tienen vida ttil definida se
amortizan sistematicamente en funcién de la vida ttil estimada de los bienes y
de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacién aplicados son
revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma
prospectiva. Al menos al cierre del ejercicio, se evalia la existencia de indicios
de deterioro, en cuyo caso se estiman los importes recuperables, efectudndose
las correcciones valorativas que procedan.

Las aplicaciones informaticas adquiridas a terceros se registran por su precio de

adquisicion y se amortizan linealmente en un periodo de 3 afios.

Cesion_de derechos de explotacién. En virtud del Convenio suscrito con la

Excma. Diputacién Provincial de Valladolid, el 17 de diciembre de 2007, la
Sociedad registré un derecho de explotacién durante 25 afios de todas las obras
e instalaciones que constituyeron el objeto de la 1* Fase del “Abastecimiento a
las poblaciones del Valle de Esgueva” desde la captacién de agua del rio Duero
en Olivares de Duero, construida integramente por la citada Diputacién
Provincial. Dicho registro se efectud por su valor venal, dado el cardcter gratuito
de la cesién. La amortizacién de este inmovilizado y la imputacién a la cuenta
de pérdidas y ganancias del ingreso a distribuir en varios ejercicios se efectiian

linealmente a lo largo de la vida econémica del citado Convenio.

b) Inmovilizado material
El inmovilizado material se valora por su precio de adquisicién, que incluye
todos los gastos adicionales que se producen hasta la puesta en funcionamiento

de los bienes, asi como el impuesto sobre el valor afiadido que se considere no
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deducible, o al valor de aportacién consecuencia de la fusién descrita en la Nota
1. Los costes de ampliacién, modernizacién o mejoras que representan un
aumento de la productividad, capacidad o eficiencia o un alargamiento de la
vida 1til de los bienes, se capitalizan como mayor coste de los mismos.

En el coste de aquellos activos adquiridos o producidos después del 1 de enero
de 2008, que necesitan més de un afio para estar en condiciones de uso, se
incluyen los gastos financieros devengados antes de la puesta en condiciones de
funcionamiento del inmovilizado que cumplen con los requisitos para su
capitalizacién.

Las construcciones en curso corresponden, bésicamente, a los gastos de
asistencia técnica, proyectos, estudios, certificaciones de obra y expropiaciones
correspondientes a las obras hidrdulicas que se encuentran en fase de ejecucién
al cierre del ejercicio y cuya explotacién corresponderd a la Sociedad (véase
Nota 1).

Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en el que se incurren.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal,
distribuyendo el coste de los activos entre los afios de vida util estimada, segin

el siguiente detalle:

Naturaleza de los Bienes Ano;:t?m\ggg Ll
Construcciones 5a50
Instalaciones técnicas 83a125
Otras instalaciones 8,3
Mobiliario 5a10
Equipos para procesos de informacién 4
Elementos de transporte 6,2
Otro inmovilizado 10

¢) Gastos financieros diferidos
Los gastos financieros derivados de la financiacion especifica de los activos del
inmovilizado, desde su entrada en funcionamiento y hasta el inicio de la
amortizacién financiera de las operaciones de crédito vinculadas, se consideran
gastos a distribuir en varios ejercicios.
La imputacién a resultados se realiza linealmente durante el periodo de

explotacién.
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d) Activos financieros

Clasificacién y valoracion

Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se registran los créditos por operaciones comerciales y
no comerciales, que incluyen los activos financieros cuyos cobros son de
cuantia determinada o determinable, que no se negocian en un mercado
activo y para los que se estima recuperar todo el desembolso realizado
por la Sociedad, salvo, en su caso, por razones imputables a la solvencia
del deudor.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la
transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mds los costes de transaccién que les sean directamente
atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su
coste amortizado. No obstante, los créditos por operaciones comerciales
con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés
contractual, asi como los anticipos y créditos al personal cuyo importe se
espera recibir en el corto plazo se valoran inicialmente y posteriormente
por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo.

Activos financieros mantenidos para negociar

Incluyen los activos financieros originados o adquiridos con el objetivo
de obtener ganancias a corto plazo. En su reconocimiento inicial en el
balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccién. Los costes de transaccién que les
sean directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Tras su reconocimiento inicial, los activos financieros mantenidos para
negociar se valoran a su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccién en los que se pudiera incurrir en su enajenacién. Los
cambios que se producen en el valor razonable se imputan en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Cancelacién

Los activos financieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando

han expirado los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
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activo financiero o cuando se transfieren, siempre que en dicha
transferencia se transmitan sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con
posterioridad al momento de la adquisicién se reconocen como ingresos
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige por la Sociedad
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una
evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida por deterioro.

Para determinar las pérdidas por deterioro de los activos financieros, la
Sociedad evalia las posibles pérdidas tanto de los activos individuales,

como de los grupos de activos con caracteristicas de riesgo similares.

e) Pasivos financieros

Clasificacién y valoracién

Débitos y partidas a pagar

Incluyen los pasivos financieros originados por la compra de bienes y
servicios en operaciones de trafico de la Sociedad y los débitos por
operaciones no comerciales que no son instrumentos derivados.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la
transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacién
recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran, por
lo general, por su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método
del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento
no superior a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual, asi
como los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo
importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor
nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es

significativo.

Pagina 17 de 62



acuaNorte

A)is @2 113 Cumsrs o marte

Cuentas Anuales e Informe de Gestién. Ejercicio 2012

D

)

h)

La cuenta de “Anticipos recibidos de clientes por actuaciones” recoge
las tarifas cobradas anticipadamente a los usuarios de varias de las
actuaciones encomendadas a la Sociedad. Su imputacién a resultados se
realiza una vez terminadas dichas actuaciones y en funcién de los
Convenios firmados con las respectivas entidades cofinanciadoras, sin
que los Administradores hayan considerado oportuno valorar los
mismos a su coste amortizado, tal y como sucede con las subvenciones
de capital, por considerar este criterio como el que mejor permite
expresar la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la
Sociedad.

Cancelacién

La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando la obligacién se ha

extinguido.

Existencias

Las construcciones en curso incluidas en este epigrafe se valoran a su precio de
adquisicién que incluye todos los gastos adicionales que se producen hasta la
finalizacién de la actuacién.

El precio de adquisicién incluye, bdsicamente, los gastos de asistencia técnica,
proyectos, estudios, certificaciones de obra y expropiaciones correspondientes a
las obras hidraulicas que se encuentran en curso de ejecucién al cierre del

ejercicio.

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los
depésitos y adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los
siguientes requisitos:

e  Son convertibles en efectivo.

e  En el momento de su adquisicién, su vencimiento no era superior a tres
meses.

e  No estdn sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.
¢  Forman parte de la politica de gestion normal de tesoreria de la Sociedad.

Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Las subvenciones se califican como no reintegrables cuando se han cumplido las
condiciones establecidas para su concesién, registrdndose en ese momento
directamente en el patrimonio neto, una vez deducido el efecto impositivo

correspondiente. Por el contrario, las subvenciones reintegrables se registran
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como pasivos de la Sociedad hasta que adquieren la condicién de no
reintegrables, no registrdndose ningtin ingreso hasta dicho momento.

A partir de la fecha de su registro, las subvenciones de capital se imputan a
resultados en proporcién a la depreciacién experimentada durante el periodo
por los activos financiados con las mismas.

Las subvenciones destinadas a financiar las existencias se dan de baja en el

momento de la entrega de las actuaciones.

i) Impuesto sobre beneficios
El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma
del impuesto corriente, que resulta de aplicar el correspondiente tipo de
gravamen a la base imponible del ejercicio menos las bonificaciones y
deducciones existentes, y de las variaciones producidas durante dicho ejercicio
en los activos y pasivos por impuestos diferidos registrados. Se reconoce en la
cuenta de pérdidas y ganancias, excepto cuando corresponde a transacciones
que se registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso, el impuesto
correspondiente también se registra en el patrimonio neto.
Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes
en la fecha del balance entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus valores
contables. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe
atribuido al mismo a efectos fiscales.
El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye en los
correspondientes epigrafes de “Activos por impuesto diferido” y “Pasivos por
impuesto diferido” del balance.
La Sociedad reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias
temporarias imponibles, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la
normativa vigente.
La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido para todas las
diferencias temporarias deducibles, créditos fiscales no utilizados y bases
imponibles negativas pendientes de compensar, en la medida en que resulte
probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la
aplicacién de estos activos, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la
normativa vigente.
En la fecha de cierre de cada ejercicio, la Sociedad evalda los activos por
impuesto diferido reconocidos y aquéllos que no se han reconocido

anteriormente. En base a tal evaluacién, la Sociedad procede a dar de baja un
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activo reconocido anteriormente si ya no resulta probable su recuperacién, o
procede a registrar cualquier activo por impuesto diferido no reconocido
anteriormente, siempre que resulte probable que la Sociedad disponga de
ganancias fiscales futuras que permitan su aplicacién.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen
esperados en el momento de su reversién, segin la normativa vigente aprobada,
y de acuerdo con la forma en que racionalmente se espera recuperar o pagar el
activo o pasivo por impuesto diferido. Los activos y pasivos por impuesto

diferido no se descuentan y se clasifican como activos y pasivos no corrientes.

j) Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes
Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no
corrientes. A estos efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes
cuando estdn vinculados al ciclo normal de explotacién de la Sociedad y se
esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el transcurso del mismo; son
diferentes a los anteriores y su vencimiento, enajenacién o realizacion se espera
que se produzca en el plazo méximo de un afio; se mantienen con fines de
negociacién o se trata de efectivo y otros activos liquidos equivalentes cuya

utilizacién no esté restringida por un periodo superior a un afio.

k) Ingresos y gastos

De acuerdo con el principio de devengo, los ingresos y gastos se registran
cuando ocurren, con independencia de la fecha de su cobro o de su pago.

Los ingresos se reconocen cuando es probable que la Sociedad reciba los
beneficios o rendimientos econémicos derivados de la transaccién y el importe
de los ingresos y de los costes incurridos o a incurrir pueden valorarse con
fiabilidad. Los ingresos se valoran al valor razonable de la contrapartida
recibida o por recibir, deduciendo los descuentos, rebajas en el precio y otras
partidas similares que la Sociedad pueda conceder, asi como, en su caso, los
intereses incorporados al nominal de los créditos. Los impuestos indirectos que
gravan las operaciones y que son repercutibles a terceros no forman parte de los
ingresos.

En el caso de facturaciones por tarifas anuales, la Sociedad registra como
“Periodificaciones”, en su pasivo corriente, los importes no devengados de las

mismas a la fecha del correspondiente balance.
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) Indemnizaciones por despido y otros pasivos con el personal

De acuerdo con la legislacién laboral vigente, la Sociedad est4 obligada al pago
de indemnizaciones a aquellos empleados con los que, en determinadas
condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Las indemnizaciones por despido
susceptibles de cuantificacién razonable se registran como gasto del ejercicio en
el que existe una expectativa vélida, creada por la Sociedad frente a los terceros
afectados.

El articulo 2.4 del Real Decreto-ley 20/2012, sefiala que, junito a la supresién de
la paga extraordinaria del mes de diciembre de 2012, en los términos acordados
en el articulo 2.1 de dicho Real Decreto, surge una obligacion legal sujeta a
condicién que deberdn cumplir las empresas ptiblicas consistente en destinar su
importe “a realizar aportaciones a planes de pensiones o contratos de seguro colectivo
que incluyan la cobertura de la contingencia de jubilacion, con sujecion a lo establecido
en la Ley Orgdnica 2/2012, de Estabilidad Presupuestaria y Sostenibilidad Financiera y
en los términos y con el alcance que se determine en las correspondientes leyes de
presupuiestos.”

En este sentido, los Administradores de la Sociedad, a la vista de la opinién de la
Intervencién General de la Administracién del Estado, incluida en la respuesta
que el Instituto de Contabilidad y auditoria de Cuentas ha efectuado al respecto,
sobre la calificacién de estos hechos: “Teniendo en cuenta el contexto econdmico
actual de dificultades financieras que exige aplicar una politica econdémica de
consolidacién fiscal mediante In reduccién del déficit piiblico y obliga a las
Administraciones Piiblicas a adoptar medidas dirigidas a racionalizar y reducir el gasto
publico y a incrementar la eficiencia de su gestion, a efectos de poder cumplir en un
futuro los objetivos de estabilidad presupuestaria y sostenibilidad financiera, y
considerando que no se ha incluido en el Proyecto de Ley de Presupuestos Generales del
Estado actualmente en tramitacion ninguna disposicion que obligue a efectuar las
aportaciones a las que se refiere la consulta, es preciso concluir que en el momento actual
no se puede considerar probable que exista una obligacion presente, por lo que no procede
la dotacion de una provision por las sociedades mercantiles piiblicas en relacién con
dichas aportaciones”. Asimismo, y de acuerdo con lo dispuesto en la Norma de
Registro y Valoracién 15° del PGC, se informa de la contingencia derivada de
las posibles aportaciones a realizar de acuerdo con el articulo 2.4 del Real
Decreto-Ley 20/2012, que en el caso de la Sociedad suponen un importe de,

aproximadamente, 122.787 euros.
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m) Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Los costes incurridos en la adquisicién de sistemas, equipos e instalaciones cuyo
objeto sea la eliminacion, limitaciéon o el control de los posibles impactos que
pudiera ocasionar el normal desarrollo de la actividad de la Sociedad sobre el
medio ambiente, se consideran inversiones en inmovilizado.

El resto de los gastos relacionados con el medio ambiente, distintos de los
realizados para la adquisicién de elementos de inmovilizado, se consideran
gastos del ejercicio.

Por lo que respecta a las posibles contingencias que en materia medioambiental
pudieran producirse, los Administradores consideran que éstas se encuentran
suficientemente cubiertas con las pélizas de seguro de responsabilidad civil que

tiene suscritas la Sociedad.

n) Combinaciones de negocios

La combinacién de negocios en la que la Sociedad adquirié el control de un
negocio mediante la fusién de otra empresa, se registré por el método de
adquisicion, de acuerdo con lo establecido en el Real decreto 1159/2010, de 17 de
septiembre, por el que se aprueban las Normas para la Formulacién de cuentas Anuales
Consolidadas y se modifica el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real decreto
1514/2007, de 16 de noviembre.

En este sentido, la aplicacién de este método, al tratarse de una fusién entre
empresas que pertenecian a un mismo grupo empresarial, supuso contabilizar
los elementos patrimoniales adquiridos por su valor contable, siendo la fecha de
efectos contables la de inicio del ejercicio en que se aprobé la fusion.

La diferencia puesta de manifiesto entre el valor de los activos y pasivos de la
sociedad absorbida, ajustado por el saldo de los “Ajustes por cambio de valor” y
de las “Subvenciones, donaciones y legados recibidos” y el importe
correspondiente al capital y prima de emisién emitido por la sociedad

absorbente, se contabilizé como una partida de reservas.
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6.6. Inmovilizado intangible

El movimiento del inmovilizado intangible ha sido el siguiente:

Movimientos 2011 Movimientos 2012

Saldo Saldo Saldo
31-12-2010 Retiros y 31-12-2011 = Reliros y 31-12-2012
iciones

Traspasos Traspasos

Descripcion

Adiciones

gf;g’;gg;“m de 1,506.963 . | 1506963 : | 1506963
Propiedad industrial 550 - - 550 - - 550
Aplicaciones informaticas 288.733 65.665 -119.714 234.684 50.876 - 285.560
Anticipos 70.665 15477 > 86.142 14.435 - 100.577
Coste 1.866.911 81.142 -119.7114 1.828.339 65.311 s 1.893.650
Amortizacion acumulada -421.293 -81.518 119.714 -383.097 ~107.475 s -490.572
Sf;g;gﬁ;ecm de 180835 60279 Sl 2at114 60278 | o130
Propiedad industrial - - - - - - -
Aplicaciones informaticas -240.458 -21.239 119.714 -141.983 -47.197 -189.180
Neto Inmovilizado Intangible 1.445.618 -376 = 1.445.242 -42.164 - 1.403.078

Las inversiones del ejercicio en aplicaciones informaticas, han correspondido
principalmente a la adquisicién de paquetes ofimaticos (Microsoft Office Pro Plus 2010) y
licencias de programas de disefio asistido por ordenador (Autocad). La Sociedad no ha
dado de baja al 31 de diciembre de 2012 importe alguno (119.714 euros en el ejercicio
2011 correspondientes a aplicaciones informadticas totalmente amortizadas y fuera de
servicio). Al 31 de diciembre de 2012 existen aplicaciones informéticas en uso,
totalmente amortizadas, por importe de 130.438 euros (113.649 euros al 31 de diciembre

de 2011).
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6.7. Inmovilizado material

El movimiento del inmovilizado material ha sido el siguiente:

Movimientos 2011 Movimientos 2012

S Saldo Saldo | Saldo
el 31122010 .. Salidaso | o 31-12-2011 A Salidaso . - 31-12-2012
retiros raspasos ClONes retiros aspaso

Terrenos y .
Constnnes 281.548.079 . . 41.828.041 303376.120| 2819078 | -4.964.101| 111.416666|  432.647.763
Instalaciones técnicas 76.228 - - - 76.228 - - - 76.228
Otras instalaciones,
uillajey mobiiaro 500.460 158.788 -7.251 . 651.997 16.593 -31.406 . 637.184
Otro inmovilizado 2,444 567 220.189 -75.143 . 2.589.613 53.387 . . 2.643.000
;"2:1‘::’0':;:? enCurso | 179558063 | 51,567,825 .| 42078854| 188737934 | 47.504.680 48211| -111.416666|  124.807.737
Total coste 463.828.297 | 51.936.802 -82.394 -250.813 515431892 | 50393739 | -5.013.718 . 560.811.913
Amortizacion
Aoumuidn 12.729.322 | -9.774.091 80.431 . 22422982 | -0.587.257 20.938 . -31.989.301
Terrenos y y i i y y i ] g
e A 41672702 |  -9.582.507 21255229 |  -0.399.483 30.654.712
Instalaciones técnicas -75.815 -146 - . -75.961 - - - -75.961
Qtras instalaciones, )
uilljey mobiiaro -305.265 72558 5288 - 372,535 71726 20.938 -423.323
Otro inmovilizado 675540 | -118.860 75.143 . 719257 | -116.048 . . -835.305
Deterioro de valor -797.290 - - - -797.290 - - - -797.290
Proyecto inicial
Ourense y Presa del -797.290 - - - -797.290 - - - -797.290
Boeza

b ;‘:t‘:r‘l’:;’a“ 450.301.685 | 42.162.711 1.963 250813 | 492211620 | 40.806.482 | -4.992.780 .| 528025322

Los costes registrados al 31 de diciembre de 2012 incluyen un importe de 2.573.303 euros
(véase Nota 14) considerados no deducibles segtin Resolucién del Tribunal Econémico
Administrativo Regional de Castilla y Ledn de fecha 28 de septiembre de 2012. (5.163.568
euros al 31 de diciembre de 2011). Igualmente, y como consecuencia de la citada
Resolucién, la Sociedad ha dado de baja 4.982.312 euros de IVA soportado que fue
considerado no deducible (4.964.101 euros de “Terrenos y construcciones” y 18.211 euros
de “Inmovilizado en curso y anticipos”) y anulado la provisién correspondiente.

Adicionalmente, la Sociedad ha incrementado el importe del epigrafe “Terrenos y
construcciones” en 2.819.078 euros, consecuencia, por un lado, del aumento en el coste

de la actuaciéon “Abastecimiento de agua a Cantabria (primera fase)” por importe de
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2.707.143 euros, derivado de la resolucién final de la Corte Civil y Mercantil de Arbitraje
por la reclamacién presentada por la empresa adjudicataria del contrato principal de
obra, y, por otro lado, del incremento en el coste de la actuacion “Abastecimiento de
agua a Lugo (segunda fase)” por importe de 111.935 euros, debido a los ajustes en los
importes definitivos de los contratos de construccién de la infraestructura y pagos por
expropiaciones.

El importe de los gastos financieros activados como mayor valor del inmovilizado
material durante el ejercicio 2012 asciende a 530.541 euros (540.088 euros durante el
ejercicio 2011). Dichos gastos se presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2012, minorando los gastos financieros del ejercicio. El detalle de los mismos es

el siguiente:

Activacion anual

b Activacion a
Actuacion -
origen
2012 2011
Ramales principales del Canal Alto de los Payuelos 3.886.308 130.282 350.412
Usuarios 3.886.308 130.282 350.412
Canal Bajo de los Payuelos 444.062 94.910 141.357
Usuarios 444.062 94910 141.357
Comunidad de Villa y Tierra de Pedraza. Abastecimiento
comarcal. Presa del rio Ceguilla Lol 123 it
Usuarios 121.011 7.025 9.789
ﬁzastemmlento mancomunado a Vecindad de Burgos y bajo 86.129 9.879 16,580
anza
Usuarios 86.129 8.879 16.580
Comunidad de Villa y Tierra de Pedraza. Abastecimiento
comarcal. Conducciones y ETAP Ol Bl e
Usuarios 70.318 61.156 9.162
Abastecimiento de agua a Ourense 15.585 15.585
Usuarios 15.685 15.585
Mejora del abastecimiento de agua a los municipios del Bierzo
(primera fase). Mejora del abastecimiento de agua a Bembibre 87.399 87.399
y Castropodame
Usuarios 87.399 87.399
Mejora del abastecimiento de agua a los municipios del Bierzo 4.048 4.048
(primera fase). Mejora del abastecimiento de agua a Congosto ’ ’
Usuarios 4.048 4.048
Modernizacién de las infraestructuras hidrdulicas de los
regadios del Bierzo. Canal Alto R EEAks
Usuarios 83.484 83.484
Abastecimiento de agua a Lugo (segunda fase) 51.590 36.773 12.788
Usuarios 51.590 36.773 12.788
TOTAL 4.849.934 530.541 540.088
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Los importes correspondientes a los “Trabajos realizados por la empresa para su activo”,

que se han registrado en la mencionada partida y que se han activado como mayor valor

del inmovilizado, presentan el siguiente detalle por actuaciones:

AT Costes internos Costes internos
§ activados 2012 activados 2011
Modemizacién def Canal del Pisuerga - 9.317
Ramales principales del Canal Alto de los Payuelos 25.050 4211
Canal Bajo de los Payuelos 848.201 804.859
Compnidad Qe Villa y Tierra de Pedraza. Abastecimiento comarcal. Presa 9.550 8.354
del rio Ceguilla
Abastecimiento Mancomunado Vecindad de Burgos y Bajo Arlanza 134.777 36.880
Comunidad de Villa y Tierra de Pedraza. Abastecimiento comarcal.
Conducciones y ETAP HBED BB
Aportacién de caudales a zonas de especial contaminacion afectadas por
el embaise de Benardos o S
Saneamiento de Burgos: ampliacion de la EDAR y emisarios de _ 49505
conexién[1] )
Saneamiento de Segovia: ampliacion de la EDAR, colectores del Alfoz y
conexion con San Cristobal de Segovia T 188
Saneamiento de Soria: EDAR y emisarios 30.067 25.878
Abastecimiento de agua a Ourense 260.730 69.879
gzgra del abastecimiento de agua a los municipios del Bierzo (primera 377.104 457 647
Mejora del abastecimiento de agua a Bembibre y Castropodame 280.757 270.329
Mejora del abastecimiento de agua a Igiiefia 5.083 77.859
Ampliacion y mejora de la ETAP de la Mancomunidad de municipios de
Ponferrada 77.052 66.734
Mejora del abastecimiento de agua a Congosto 14.213 42.726
ll\allizfgmzamon de las infraestructuras hidraulicas de los regadios del 177.230 106.084
Canal Alto 170.804 45.155
Canal bajo 6.426 60.929
Mejora del abastecimiento de agua a la Zona Central de Asturias - 3.952
Nuevo abastecimiento de agua a Pontevedra y su ria 55.507 37.861
Abastecimiento de agua a Lugo (segunda fase) 3.158 329.918
Planta de Filtrado del Trasvase Reversible Ebro-Besaya = =
Ampliacién y mejoras en EDAR de San Claudio y Villapérez 95.595 46.779
San Claudio 71.866 20.075
Villapérez 23.729 26.703
Ampliacion y mejora del sistema de fratamiento de agua potable de
Monforte de Lemos el e
Ampliacion de! sistema de abastecimiento de agua a Lugo 7.478 2.779
Ampliacion del sistema de abastecimiento de agua del occidente de 2505 407
Asturias al Concejo de Valdés ’
Interceptores generales de la margen derecha de la Ria del Ferrol 27.116 883
Saneamiento de Santiago de Compostela - EDAR de Silvouta 11.421 1.556
Mejora del Saneamiento de Ourense: EDAR de Ourense 41.359 7.333
Colectores generales del rio Mifio en Lugo. Tramo N-VI {(segunda fase) 30.475 1.946
Ac{uamones varias del Plan Nacional de Calidad de Aguas en Castilla y 10.859 14.427
Ledn. Anexos Il y V del Protocolo
Total 2.341.546 2.322.629

Del total de las inversiones efectuadas por la Sociedad al 31 de diciembre de 2012 se
encontraba pendiente de pago un importe de 8.333.665 euros (13.033.029 euros al 31 de
diciembre de 2011), que figura registrado en el epigrafe “Acreedores comerciales y otras

cuentas a pagar” del pasivo del balance a dicha fecha adjunto.
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Al 31 de diciembre de 2012 existen instalaciones, equipos informaticos, mobiliario,
elementos de transporte y otros elementos de inmovilizado en uso totalmente
amortizados, por importes de 75.012 euros, 340.090 euros, 83.220 euros, 195.215 euros y
24.062 euros, respectivamente (75.012 euros en instalaciones, 276.353 euros en equipos
informaticos, 76.431 euros en mobiliario, 121.949 euros en elementos de transporte y
21.728 euros en otros elementos de inmovilizado, al 31 de diciembre de 2011). La
Sociedad no ha dado de baja en el ejercicio 2012 ningun importe en instalaciones,
equipos informéticos, mobiliario, elementos de transporte y otros elementos de
inmovilizado, totalmente amortizados y fuera de servicio, (7.251 euros en instalaciones,
41.373 euros en equipos informaticos y 33.770 euros en elementos de transporte, en el
ejercicio 2011). La Sociedad ha dado de baja en el gjercicio 2012 un importe de 31.406
euros en otras instalaciones, no amortizadas totalmente, lo cual ha supuesto una pérdida
por importe de 10.468 euros, la cual se encuentra recogida en el epigrafe “Deterioro y
resultado por enajenaciones de inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias

adjunta.

Terrenos v Construcciones

El detalle de terrenos y construcciones al 31 de diciembre es el siguiente:

Actuacion

Inmuebles oficina 2.615.971 2.615.971
Captacion y conduccion del Abastecimiento a Salamanca 20.237.211 20.796.155
Villaién de Campos. Abastecimiento comarcal 6.365.606 6.365.606
Presa de Casares de Arbas (Leon) 18.596.852 19.959.532
Azud de derivacién y conduccion principal del rio Adaja 43.588.703 46.539.053
Abastecimiento a las poblaciones de Valle de Esgueva 10.686.089 10.686.089
Abastecimiento a Benavente y a otros municipios del valle del Tera 26.476.078 26.476.078
Abastecimiento de agua a Lugo (primera fase) 32.253.791 32.253.791
Mejora del abastecimiento de agua a los municipios del Bierzo (segunda fase) 5.763.750 5.763.750
Planta de Filtrado del Trasvase Reversible Ebro-Besaya 2.416.509 2.416.509

Mejora del abastecimiento de agua a los municipios costeros del extremo

occidental de Asturias 39.049.360 39.049.360

Abastecimiento de agua a Cantabria (primera fase) 83.752.242 81.045.099
Mejora del abastecimiento de agua a los municipios del Bierzo (primera fase) 1.031.287 1.031.287
Mejora del abastecimiento de agua a Igiiena 1.031.287 1.031.287
Abastecimiento de agua a Lugo (segunda fase) 10.051.531 9.939.596
Ramales principales del Canal Alto de los Payuelos 86.149.586 18.346.117
Zona Esla 18.346.117 18.346.117
Zona Centro 44.520.385 -
Zona Cea 23.283.084 -
Modemizacién del Canal del Pisuerga 11.568.264 -
Comunidad de Vilia y Tierra de Pedraza. Abastecimiento comarcal. Presa del 6.962.786
rio Cequilla T
Abastecimiento mancomunado Vecindad de Burgos y Bajo Arlanza 11.835.964
Comunidad de Villay Tierra de Pedraza. Abastecimiento comarcal. 13.246.183 )
Conducciones y ETAP e
Ofras inversiones - 92.127
TOTAL 432.647.763 323.376.120
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Todas las actuaciones del cuadro anterior se encuentran recogidas en la Modificacién n°
4 del Convenio de Gestién Directa para la Construccién y /o explotacién de Obras
Hidraulicas, suscrito con el, ahora, Ministerio de Agricultura, Alimentacién y Medio
Ambiente, el 29 de noviembre de 2011. La cofinanciacién de las mismas ha corrido a
cargo de los Fondos de la Unién Europea, de las administraciones publicas, usuarios de
la actuacion y de la propia Sociedad. A esta fecha, y en virtud de los convenios
especificos firmados con los usuarios (publicos o privados), la Sociedad esté4 realizando

la explotacién de las mismas y cobrando las correspondientes tarifas.

Inmovilizado en curso vy anticipos

En esta cuenta se recogen los costes de las actuaciones encomendadas a la Sociedad, que
serdn objeto de explotacioén, y que al cierre del ejercicio 2012 se encontraban en curso de
ejecucion.

En relacién con las mismas, asi como con otras actuaciones ya licitadas y que se prevé
empezar a acometer, la Sociedad tenia compromisos firmes de inversién en el ejercicio
2013 por importe de 94 millones de euros, aproximadamente, previéndose que su
financiacion siga el esquema de las inversiones efectuadas hasta la fecha, es decir, una
parte financiada mediante subvenciones de capital, otra parte financiada por los
beneficiarios de las infraestructuras y otra parte financiada por la Sociedad, variando los
porcentajes para cada actuacién concreta.

El Inmovilizado en curso y anticipos tiene el siguiente desglose y movimiento:
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Descripcion

Saldo
31-12-2C10

Movimientos 2011

Adiciones

Retiros y
Traspasos

Saldo
31-12-2011

Movimientos 2012

Adiciones

Retiros y
Traspasos

Saldo
31-12-2012

QObras complementarias Presa de Casares de Arbas (Ledn) 209.609 25.600 - 235.209 101.230 - 336.439
Comunidad de Villa y Tierra de Pedraza. Abastecimiento comarcal. Presa del rio Ceguilla 6.837.477 102.984 - 6.940.461 40.536 -6.980.997 -
Abastecimiento mancomunado a Vecindad de Burgos y bajo Arianza 9.695.672 73.612 - 9.769.284 2.066.680 | -11.835.964 -
Abastecimiento mancomunado a Vecindad de Burgos y bajo Arlanza, Obras complementarias - - - - 58.748 - 58.748
Comunidad de Villa y Tierra de Pedraza. Abastecimiento comarcal. Conducciones y ETAP 5.445.783 6.525.670 11.971.453 1.274.730 | -13.246.183 -
Canal Alto de los Payuelos 85.288.028 354.622 -18.343.280 67.299.370 504.099 | -67.803.469 -
Canal Alto de los Payuelos: Zona Esla 18.318.285 24.995 -18.343.280 - - - -
Canal Alto de los Payuelos: Zona Centro 43.892.261 200.380 - 44.092.641 427.744 |  -44.520.385
Canal Alto de los Payuelos: Zona Cea 23.077.482 129.247 23.206.729 76.355 | -23.283.084 -
Canal Bajo de los Payuelos 40.466.395 |  26.767.537 - 67.233.932 | 27.264.457 - 94.498.389
Modemizacién del Canal de! Pisuerga 11.121.158 446.805 - 11.567.963 301 | -11.568.264 -
Aportacion de caudales a zonas de especial contaminacion 1.153.102 18.392 - 1.171.494 77.518 - 1.249.012
Saneamiento de Burgos: ampliacién de la EDAR y emisarios de conexién 46.933 206.716 -253.649 - - - -
Saneamiento de Segovia: ampliacién de la EDAR, colectores del Alfoz y conexién con San Cristobal de Segovia 134.823 38.888 - 173.711 57.586 - 231.297
Saneamiento de Soria: nueva EDAR, colectores y conexiones 159.675 139.078 - 298.753 145.530 - 444 283
Abastecimiento de agua a Cantabria (primera fase) 10.503.140 2.007.901 -12.511.041 - - - -
Abastecimiento de agua a Ourense 333.228 408.757 741.985 5.896.240 - 6.638.225
Mejora del abastecimiento de agua a los municipios del Bierzo (primera fase) 2.107.967 5.524.863 -1.031.287 6.601.543 4.428.269 - 11.029.812
Mejora del abastecimiento de agua a Bembibre y Castropodame 1.460.487 4.071.499 5.531.986 3.587.975 - 9.119.961
Mejora del abastecimiento de agua a Igiena 112.868 918.419 -1.031.287 - - - -
Mejora del abastecimiento de agua a Igiefia. Obras complementarias - - - - 8.260 - 8.260
Ampliacion y mejora de la ETAP de la Mancomunidad de municipios de Ponferrada 373.539 141.940 - 515.479 616.408 1.131.887
Mejora del abastecimiento de agua a Congosto 161.073 393.005 - 554.078 215.626 769.704
Modemizacién de las infraestructuras hidraulicas de los regadios del Bierzo 436.280 1.112.217 1.548.497 3.617.132 - 5.165.629
Modemizacion de las infraestructuras hidrdulicas de los regadlos del Bierzo. Canal Alto 165.544 427.138 592.682 3.603.481 4.196.163
Modermizacidn de las infraestructuras hidrdulicas de los regadios del Bierzo. Canal Bajo 270.736 685.079 955.815 13.651 969.466
Mejora del abastecimiento de agua a la Zona Central de Asturias 1.572.207 10.702 1.582.909 - - 1.582.909
Nuevo abastecimiento de agua a Pontevedra y su ria 287.391 70.591 - 357.982 371.714 - 729.696
Abastecimiento de agua a Lugo (segunda fase) 2.632.362 7.307.235 -9.939.597 - - -
Ampliacién y mejoras en EDAR de San Claudio y Villapérez 6569.035 46.778 - 715.813 125.659 - 841.472
Ampliacion y mejora de la EDAR de San Claudio 226.032 20.075 246.107 77.980 - 324.087
Ampliacién y mejora de Ia EDAR de Villapérez 443.003 26.703 469.706 47.679 - 517.385
Ampliacién y mejora del Sistema de Tratamiento de Agua Potable de Monforte de Lemos 158.698 278.035 436.733 848.913 - 1.285.646
Ampliacién del sistema de abastecimiento de agua a Lugo - 2.779 2.779 106.183 108.962
Ampliacion del sistema de abastecimiento de agua del occidente de Asturias al Concejo de Valdés - 407 407 2.505 2.912
Interceptores generales de la margen derecha de ia Ria del Ferrol - 883 883 33.530 - 34.473
Saneamiento de Santiago de Compostela- Edar de Silvouta - 1.556 1,556 60.694 - 62.250
Mejora del Saneamiento de Qurense-Edar de Ourense - 7.333 7.333 251.166 - 258,499
Colectores generales del rio Mifio en Lugo - 1.946 1.946 151.841 153.787
Actuaciones varias del Plan Nacional de Calidad de Aguas en Castillay Leén. Anexos Il y V_del Protocolo. - 75.938 75.938 10.859 86.797
Otras actuaciones - - - - 8.500 - 8.500
Total 179.258.964 51.557.823 -42.078.853 188.737.934 | 47.504.680 | -111.434.877 124.807.737
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Todas las actuaciones del cuadro anterior se encuentran recogidas en la Modificacién n°
4 del Convenio de Gestién Directa para la Construccién y /o explotacién de Obras
Hidraulicas, suscrito con el, ahora, Ministerio de Agricultura, Alimentacién y Medio

Ambiente el 29 de noviembre de 2011.
Politica de seguros

La politica de la Sociedad es la de formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles

riesgos a los que estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material.

6.8. Existencias

En este epigrafe se recogen los costes de las actuaciones encomendadas a la Sociedad,

que no seran objeto de explotacién, y que al cierre del ejercicio se encontraban en curso

de ejecucidn, de acuerdo con el siguiente desglose:

Saldo Saldo Saldo
Retiros y
31122010 Adiciones traspasos 31122011 Adiciones 3112/2012
Actuaciones
medioambientales en 89.868 - -89.868 - - -
zonas urbanas
Actuaciones de
restauracion hidroldgica
en canales y zonas 10.125.526 - -10.125.526 - - -
extraembalses en la
Cuenca del Duero
Saneamiento de Burgos:
ampliacién de la EDAR y - 253.649 253.649 283.297 536.946
emisarios de conexion
Saneamiento de Vigo 1.495.892 5.690.644 - 7.186.536 5.039.828 12.226.364
TOTAL 11.711.286 5.690.644 -9.961.745 7.440.185 5.323.125 12.763.310

Con fecha 12 de noviembre de 2012, el Concello de Vigo acordd poner a disposicién de
Aguas de las Cuencas del Norte, S.A., unos terrenos por valor de 3.381.000 euros,
necesarios para la ejecucién de las obras de ampliacién y modernizacién de la EDAR de
Lagares (“Saneamiento de Vigo”), permitiendo su ocupacién temporal durante el tiempo
de ejecucién de las obras. Dichos terrenos revertirdn en su momento, junto con el resto
de la infraestructura hidraulica al Concello de Vigo, tal y como se prevé en el Convenio
suscrito el 2 de agosto de 2010 entre el Concello de Vigo, lIa Xunta de Galicia, Augas de
Galicia y Aguas de las Cuencas del Norte, S.A., motivo por el que los Administradores

de la Sociedad no presentan los mismos formando parte del coste de esta actuacién.
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6.9. Activos financieros corrientes

La composicién de los activos financieros al 31 de diciembre es la siguiente:

Euros
Valores representativos de Créditos. derivados y
deuda otros

Ejercicio 2012
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (*) - 75.412.169 75412.169
Inversiones financieras a corto plazo 30.049.995 - 30.049.995
Total Activos financieros corrientes 30.049.995 75.412.169 105.462.164

Ejercicio 2011
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (*) - 73.465.500 73.465.500
Inversiones financieras a corto plazo 35.099.585 o 35.099.585
Total Activos financieros corrientes 35.099.585 73.465.500 108.565.085

(*) Excluyendo “Activos por impuesto corriente” y “Otros créditos con las Administraciones Pablicas”

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

Concepto
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 9.220.270 10.233.448
Deudores varios 66.191.899 63.232.052
Total 75.412.169 73.465.500

Inversiones financieras a corto plazo

Dentro de los valores representativos de deuda se incluyen varias adquisiciones
realizadas en 2012 de Deuda Publica del Estado Espafiol por importe nominal de 29
millones de euros (34 millones de euros de adquisiciones al 31 de diciembre de 2011), asi
como los intereses devengados por estos activos al 31 de diciembre de 2012 y pendientes
de cobro a dicha fecha, que ascienden a 582.171 euros (710.647 euros al 31 de diciembre
de 2011).

Las caracteristicas de estos activos financieros son las siguientes:

' Precio de

Adguisicion
(euros)

Fecha de Tipo de

Letras del Tesoro Entidad Financiera | e

Al 31 de diciembre de 2012
Deuda Piblica del Estado Espariol Banco Santander abr-13 2,65 14.612.550
Deuda Publica del Estado Espariol Banco Santander jun-13 514 9.512.000
Deuda Pdblica del Estado Espafiol Banco Santander ago-13 311 4.849.500
TOTAL 28.974.050
Al 31 de diciembre de 2011
Deuda Pdblica del Estado Espatiol Banco Santander feb-12 246 9.762.200
Deuda Publica del Estado Espafiol Banco Santander ago-12 2,95 9.565.000
Deuda Piblica de! Estado Espafiol Banco Santander mar-12 2,18 14.678.100
TOTAL 34.005.300

Los ingresos financieros, generados por las Inversiones en Deuda Publica del Estado

Espafiol, efectuadas por la Sociedad durante el ejercicio 2012 han ascendido a 1.007.824
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euros (1.911.586 euros en 2011) con tipos de interés comprendidos entre el 1,60% y el
5,14% en 2012 y entre el 0,84% y el 3,49% en 2011, y figuran registrados en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

La cuenta “Otros activos financieros” recoge fianzas y depoésitos constituidos a corto
plazo por importe de 483.424 euros (383.638 euros al 31 de diciembre de 2011), en tanto
que los “Créditos a empresas” ascienden a 10.350 euros (0 euros al 31 de diciembre de

2011).

6.10. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

Euros
Concepto 2012 | 2011
Caja 1.341 2.031
Cuentas corrientes a la vista 23.800.036 15.870.344
Adguisiciones temporales de activos (Deuda Publica del Estado
Espariol) - 14.934.600
TOTAL 23.801.377 30.806.975

El tipo de interés anual de las cuentas corrientes ha oscilado entre el 0% y el 4,10% en el
ejercicio 2012, mientras que el ejercicio 2011 oscilé entre el 0,68% y el 3,92%.

La Sociedad ha obtenido unos ingresos financieros de su tesoreria por importe de
474.102 euros en el ejercicio 2012 (310.518 euros en 2011), los cuales figuran registrados

en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

6.11. Patrimonio neto — Fondos propios

Capital suscrito y capital pendiente de reduccién

El capital social de la Sociedad al 31 de diciembre de 2011, estaba representado por
38.855 acciones ordinarias y nominativas, de 6.010,121043 euros de valor nominal cada
una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas, y propiedad integramente del
Estado Espatiiol.

Las ampliaciones de capital llevadas a cabo en los ejercicios 2005 y 2008, con desembolso
en efectivo, tenian en parte como objetivo la compensacién a la Sociedad por los
quebrantos derivados del IVA de las “Actuaciones medioambientales y obras de
encauzamiento en tramos urbanos de la Cuenca del Duero” y de las “Actuaciones de

restauracioén hidrol6gica en canales y zonas de extraembalse de la Cuenca del Duero, y
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su consiguiente desfase presupuestario, asi como el déficit en la financiacién, por
conceptos no elegibles, de algunas de estas actuaciones entregadas en el ejercicio o en
ejercicios anteriores.

Desde el gjercicio 2006, estos quebrantos no se registraban en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio correspondiente, sino que se cargaban contra una cuenta a cobrar
a la Administracién General del Estado (Ministerio de Agricultura, Alimentacién y
Medio Ambiente), dado que se produjeron las modificaciones correspondientes en el
Convenio de Gestién Directa en las que se preveian las ampliaciones de capital
necesarias para la compensacion de estos costes extraordinarios, y sus posteriores
reducciones de capital.

Al 31 de diciembre de 2011 el importe total de los cobros recibidos a través de las
ampliaciones de capital, para los cuales estaba pendiente de llevarse a cabo la
correspondiente reduccién de capital, tal y como se recoge en la Modificacién n° 4 del
Convenio de Gestién Directa de la Sociedad (véase Nota 1), ascendia a 14.132.183 euros.
Con fecha 25 de mayo de 2012, la Junta Universal de Accionistas de la Sociedad acordé
reducir la cifra de capital social por importe de 14.132.183 euros, mediante la reduccién
en el valor nominal de las acciones que pasaban de 6.010,121043 euros de valor unitario,
a 5.646,405102 euros.

El 15 de junio de 2012, la Junta General universal extraordinaria de la sociedad estatal
“Aguas de la Cuenca del Ebro, S.A.” aprobé llevar a cabo una ampliacién de capital por
importe de 672.316.063.68 euros, mediante la emisién de 111.864 nuevas acciones
nominativas de 6.010,12 euros de valor nominal unitario. Dichas acciones fueron
suscritas por el Accionista Unico, el Estado Espafiol, mediante aportacién no dineraria
consistente en 38.855 acciones de “Aguas de las Cuencas del Norte, S.A.” y 64.599
acciones de “Aguas de las cuencas del Sur, S.A.”, de modo que al 31 de diciembre del
2012, el 100% del capital social de la Sociedad, por importe de 219.391.070 euros era
propiedad de “Aguas de la Cuenca del Ebro, S.A.”

Pégina 33 de 62



acuaNorte

Apsas oo i) Cugron ol MEe

Cuentas Anuales e Informe de Gestion. Ejercicio 2012

Reservas y resultados negativos de ejercicios anteriores

El movimiento de las reservas en el ejercicio es el siguiente:

Movimientos 2011 Movimientos 2012

Descripcion Saldo y = Saldo j Saldo

31-12-2010 Adiciones Retiros y 31-12-2011 Adiciones Retiros y 31-12-2012
Traspasos Traspasos
Reserva legal 1.806.534 26.345 1.832.879 111.499 1,944,378
Reservas voluntarias 9.137.116 9.137.116 -1.843 9.135.273
Total reservas 10.943.650 26.345 10.969.995 111.499 -1.843 11.079.651
Resultados negativos de ejercicios | 44 409884 | 237112 41472772 1.003.498 10.169.274
anteriores

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el importe del capital social en la parte
de su saldo que exceda del 10% del importe del citado capital. Salvo para la finalidad
mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva
s6lo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin.

Las reservas voluntarias son de libre disposicion.

6.12. Patrimonio neto — Subvenciones recibidas

Los movimientos de las subvenciones de capital no reintegrables, netos de los efectos de

los pasivos por impuesto diferido, son los siguientes:

Euros
Saldo Inicial Adiciones Retiros UEEHERI) Saldo Final
Resultados

Ejercicio 2012

Unién Europea 170.410.164 37.186.183 -1.382.292 -3.454.273 202.759.782
AA.PP. espaiiolas 16.853.517 471.949 -324.816 17.000.650
TOTAL 187.263.681 37.658.132 -1.382.292 -3.779.089 219.760.432
Ejercicio 2011

Unién Europea 161.265.570 18.807.994 -5.974.439 -3.688.962 170.410.163
AA.PP. espaiiolas 17.346.555 1.924.668 -2.115.570 -302.135 16.853.518
TOTAL 178.612.125 20.732.662 -8.090.009 -3.991.097 187.263.681
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Subvenciones de capital procedentes de la Unién Europea

Fondo Europeo

Actuacion

Captacién y Conduccién del Abastecimiento a

Saldo inicial

2011

Adiciones y
traspasos de
deudas a P

Retiros (')

Traspasos a
resultados

Saldo final 2012

x| esamd 10.069.469 - -245.047 9.824.422
Presa de Casares de Arbas {Ledn) 8.304.701 - -179.561 8.125.140
Villaién de Campos. Abastecimiento comarcal 2.544.540 -57.166 -52.450 2.434.924
Abastecimiento a Benavente y otros municipios
del Valle del Tera 11.278.630 -231.708 -306.789 10.740.133
Comunidad Villa y Tierra de Pedraza.
Abastecimiento Comarcal. Presa del rio 2.991.617 - -59.832 -13.193 2.918.592
Ceguilia
Abastecimiento a ias poblaciones del Valle de
Esgueva 4.178.452 - -94.666 -117.566 3.966.220
Abastecimiento a la Vecindad de Burgos y Bajo
A 4.278.688 - -85.574 -8.435 4.183.679
- Asistencia técnica para la elaboracion de
Fondo Gohesidn | 1 ectos de Abastecimiento en a Cuenca 1.661.722 41272 1.620.450
2000-2006 ' i o
Hidrografica del Norte (1* fase)
Mejora del abastecimiento de agua a los
municipios costeros del exiremo occidental 328.457 -13.916 314.541
de Asturias
Abastecimiento de agua a Cantabria
e 533.002 - -19.631 513.371
Abastecimiento de agua a Lugo (primera
fase) 324.457 - -7.725 316.732
Abastecimiento de agua a Ourense 475.806 - - 475.806
Abastecimiento de agua a Cantabria (primera 25.535.751 -538.261 001,607 24.075.793
fase) .535. ! d .075.
Mejora del abastecimiento de agua a los
municipios costeros del extremo occidental de 14.873.738 -315.085 -617.567 13.941.086
Asturias
Azud de derivacion y conduccién principal de la : :
zona regable del rio Adaja 12.790.795 318.269 12.472.526
Fondo Europeo de | Ramales principales del Canal Alto de fos N i
Desarrollo Payuelos 28.321.345 131.244 28.190.101
Regional (FEDER) | Canal Bajo de los Payuelos. Fase | 8.243.143 8.243.143
2000-2006 Mejora del abastecimiento de agua a los
municipios del Bierzo (segunda fase) Al ) e 2302942
Abastecimiento de agua a Lugo (primera fase) 12.850.265 - - -305.859 12.544.306
Abastecimiento a Pedraza Il 4.831.673 1.749.236 - -20.614 6.551.205
Mejora del abastecimiento de agua a los : }
municipios del Bierzo (primera fase) 2.497.207 3.438.879 11.409 5.924.677
Mejora del abastecimiento de agua a :
e e 1.588.620 3.096.013 4.684.633
Mejora del abastecimiento de agua a 600,925 62.615 -11.400 661.431
Igiiefia . i i :
Fondo de Ampliacion y mejora de la ETAP de la
Cohesion — Mancomunidad de municipios de 189.386 111.889 - 301.275
FEDER Ponferrada
2007-2013 Mejora del abastecimiento de agua a 109,276 168.362 ; : 277,638
Congosto i i i
Saneamiento de Vigo 9.699.773 9.698.773
Abastecimiento Mancomunado Vecindad de
Burgos. Obra de conexién con red del - 842.400 -1.895 840.505
Ayuntamiento de Burgos
Ampliacidn y mejora en EDAR de San Claudio . ) . : ]
y Villapérez
Abastecimiento de agua a Ourense 99.258 881.133 - 980.381
Modernizacién de las infraestructuras
hidraulicas de los Regadios del Bierzo 64.639 2187.712 ) ) 2.252.351
Fondo Europeo de | Modermizacion de los Regadios del Canal Alto 64.639 2.187.712 = = 2.252.351
Desarrollo Modemizacion de los Regadios del Canal bajo - - - - -
Regional (FEDER) | Nuevo abastecimiento de agua a Pontevedra y
2007-2013 suria _
Abastecimiento de agua a Lugo (segunda fase) 2.941.101 1.106.391 -02.941 3.954.551
Ampliacion y mejora del sistema de tratamiento
de agua potable de Monforte de Lemos Al sl el
Canal Bajo de los Payuelos. Fase i 9.568.717 17.002.232 - - 26.570.849
Total 170.410.164 37.186.183 | -1.382.292 -3.454.273 202.759.782

(*) Minoraciones efectuadas en el cobro de los saldos finales de las subvenciones.

El importe pendiente de cobro de estas ayudas al 31 de diciembre de 2012 ascendia a

63.323.194 euros (60.308.693 euros al 31 de diciembre de 2011).
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Actuaciones cofinanciadas por Administraciones Piiblicas:

Administraciones SHIH T Traspasos a
Pliblicas Actuacion (netp efecto Adiciones Retiros RV ThE Saldo Final
fiscal)

Varias Administraciones Actuaciones Medioambientales y obra

locales y Junta de Castilla y de encauzamiento en tramos urbanos 1.147 1.147

Ledn de la Cuenca def Duero-Varias

Diputacién de Zamora y Abastecimiento a Benavente y otros A

Junta de Castilla y Leén municipios del Valle del Tera S Ui sl

. . Villalén de Campos. Abastecimiento

Junta de Castilla y Ledn — 1.193.806 -31.547 1.162.259
Comunidad Villa y Tierra de Pedraza.

Junta de Castilla y Leén Abastecimiento Comarcal. Presa del 1.425.072 -6.413 1.418.659
rio Ceguilla

Diputacion de Valladolid y Abastecimiento a las poblaciones de i

Junta de Castilla y Leén Valle de Esgueva G ez Sl

Diputacion de Burgos y Junta Abastecimiento mancomunado a !

de Castillay Ledn Vecindad de Burgos y bajo Arlanza 2075626 CAE 5521 SRR
Comunidad Vilia y Tierra de Pedraza.

Junta de Castilla y Leon Abastecimiento Comarcal. 2.033.109 13533 -9.210 2.037.432
Conducciones y ETAP

Augas de Galicia Saneamiento de Vigo 615.755 56.402 672.157
Ampliacién y mejora del Sistema de

Augas de Galicia Tratamiento de agua potable de 190.126 - - - 190.126
Monforte de Lemos
Colectores generales del rio Mifio en : :

Concello de Lugo Lugo. segunda fase 21.001 21.001

TOTAL 16.853.517 471.949 - -324.816 17.000.650

El importe pendiente de cobro de estas ayudas al 31 de diciembre de 2012 ascendia a

2.868.705 euros (2.923.359 euros al 31 de diciembre de 2011) de acuerdo con el siguiente

desglose:

Administraciones Publicas

Junta de Castillay Ledn 1.883.178 2.034.290
Augas de Galicia 604.342 701.016
Varias Administraciones locales 381.185 188.053

TOTAL 2.868.705 2.923.359
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6.13. Pasivos financieros

La composicién de los pasivos financieros al 31 de diciembre es la siguiente:

Concepto Deudas con
entidades de
crédito

Derivados y
otros

Ejercicio 2012
Pasivos financieros no corrientes 85.191.320 43.804.801 128.996.121
Deudas con entidades de crédito 85.191.320 - 85.191.320
Otras deudas a largo plazo 17.637.655 17.637.655
Pericdificaciones a largo plazo - Anticipos de clientes y otros 26.167.146 26.167.146
Pasivos financieros corrientes 3.518.202 9.538.997 13.057.199
Deudas con entidades de crédito 3.501.249 3.501.249
Otras deudas a corto plazo 16.953 - 16.953
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (*) 9.538.997 9.538.997
TOTAL 88.709.522 53.343.798 142.053.320

Ejercicio 2011
Pasivos financieros no corrientes 85.185.142 53.538.379 138.723.521
Deudas con entidades de crédito 85.185.142 - 85.185.142
Otras deudas a largo plazo - 33.212.732 33.212.732
Periodificaciones a largo plazo - Anticipos de clientes y otros - 20.325.647 20.325.647
Pasivos financieros corrientes 2.809.098 14.365.619 17174.717
Deudas con entidades de crédito 2.809.098 > 2.809.098
Otras deudas a corto plazo - 2.581 2.581
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (*) - 14.363.038 14.363.038
TOTAL 87.994.240 67.903.998 155.898.238

(*) Excluyendo “Pasivos por impuesto corriente” y “Otras deudas con las Administraciones Piiblicas”

Deudas con entidades de crédito

El detalle de las deudas con entidades de crédito, correspondientes todas ellas a

operaciones de préstamo con previa apertura de crédito, es el siguiente:
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Operacion financiera

Largo Plazo

Saldo
31/12/2012

Saldo
3111212011

Fecha

Formalizacion

Fecha
Primera

Amortizacion

Importe Limite

Fecha
Vencimiento
Final

Tipo de Interes

BBVA-Azud de derivacion y canat principal de

la zona regable del rio Adaja (usuarios) 11.863.636 12.522.727 7/03/2003 7/03/2010 14.500.000 { 7/03/2031 Euribor+ 0,30
BBVA-Ramales principales del Canal Alto de
los Payuelos, Zona Esla (usuafios) 4.857.954 5.113.636 14/09/2004 14/09/2011 5.625.000 | 14/09/2032 | Euribor+ 0,10
BBVA- Ramales principales def Canat Afto de "
los Payuelos. Zona Centro (usuarios) 12.954.54¢ 13.636.364 14/09/2004 14/09/2011 15.000.000 | 14/09/2032 Euribor+ 0,10
1CO- Ramales principales del Canal Alto de los ;
Payuelos. Zona Cea (usuarios) 8.580.909 8.000.000 101122007 10/06/2013 8.000.000 | 10/06/2034 Euribor+ 0,07
agx:r}(g:)"a‘ Epealelenles (el 9.000.000 9.000.000 |  5/09/2008 5/09/2015 9.000.000 | 5/09/203 | Euribors 0,25
BANKIA -Villalén de Campos. Abastecimiento .
Comarcal {usuarics) 609.516 641.516 20/12/2004 20/03/2007 790.394 | 20/12/2031 Euribor+ 0,07
BANKIA- Comunidad Villa y Tierra de Pedraza.
Abastecimiento Comarcal. Presa del rio 660.121 694.121 2012/2004 20/03/2010 790.000 | 20/12/2031 Euribor+ 0,07
Ceguilla (usuarios)
BBVA-Abastecimiento a Benavente y a otros .
municipios el Valle del Tera (usuarios) 2.203.732 2.784.000 11/07/2007 11/10/2009 3.200.000 | 11/07/2034 Euribor+ 0,10
ElalhshrEdciin Al A OB 1.078.999 1130999 | 110722007 | 11/10/2009 1300.000 | 11/07/2034 | Euribor+0,10
y Bajo Arlanza (usuarios)
BANKIA-Abastecimiento de agua a Cantabria 15.353.924 16.010.968 |  28/03/2005 28/06/2008 18.000.000 | 28/03/2038 Euribor
{usuarios) 3m+0,06
D e e enolielsugiali 6.139.759 6202333 | 250702007 | 25/07/2010 7000000 | 2500712004 |  Evribor
(primera fase) (usuarios) 3m+0,20
BBVA-Mejora del abastecimiento de agua a los Euribor
municipios del Bierzo (segunda fase) (usuarios) 1.141.454 1.198.396 05/11/2007 31/01/2009 1.500.000 | 31/10/2034 1m+0.15
BBVA- Abastecimiento de agua a Lugo Euribor
(segunda fase) (usuarios) 2.836.865 2.925.985 3110/2010 28/02/2013 2925985 | 30/11/2037 anual+0,98
NOVAGALICIA BANCO- Planta Filtrado del
Trasvase Reversible Ebro-Besaya (usuarios) 2.004.316 2.096.705 07/04/2009 01/08/2009 2.450.000 | 01/05/2034 Euribor 3m+1
BANCO PASTOR-Abastecimiento de agua a Euribor
Ourense (usuarios) 972.127 1.399 20/01/2011 20/07/2014 6.063.969 | 20/07/2038 anual+1,98
BANCO PASTOR- Mejora del abastecimiento Euribor
de agua a Bembibre, Congosto y 2.201.385 853.378 20/01/2011 20/01/2014 2.495.264 | 20/01/2038 anual+1.98
Castropodame (usuarios) ’
BN IR0 T G el elil 5 230915 07126 20/01/2011 20/01/2013 237126 | 20012037 | Evribor
de agua a Igtiefa (usuarios) anual+1,80
BANCO PASTOR- Comunidad de Villa y Tierra Eurfbor
de Pedraza. Abastecimiento comarcal. 1.487.916 1.045.488 15/11/2011 31/12/2013 1.527.000 | 3112/2037 anual+298
Conducciones y ETAP (usuarios) ’
BANCO PASTOR- Modernizacién de las Euribor
infraestructuras hidrauticas de los regadios del 913.246 - 20/01/2012 30/06/2016 3.069.263 | 30/06/2040 anual+4.10
Bierzo. Canal Alto {usuarios) '
TOTAL 85.191.320 85.185.142
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Operacion financiera Saldo 31/12/2012 Saldo 31/12/2011

Corto plazo
BBVA-Azud de derivacion y canal principal de la zona regable del rio Adaja 659.091 659.001
(usuarios) . {
BBVA-Ramales principales det Canal Aito de los Payuelos. Zona Esla
(usuarios) 255.682 255.682
BBVA- Ramales principales del Canal Alto de los Payuelos. Zona Centro 681818 681.818
(usuarios) d y
ICO- Ramales principales del Canal Alto de los Payuelos. Zona Cea 409.091 A
(usuarios) ’
BANKIA -Villalén de Campos. Abastecimiento Comarcal (usuarios) 30.816 28.821
BANKIA- Comunidad Villa y Tierra de Pedraza. Abastecimiento Comarcal.
Presa del rio Ceguilla (usuarios) T A2
BBVA-Abastecimiento a Benavente y a otros municipios del Valle del Tera 128.000 127 999
(usuarios) : ’
BBVA-Abastecimiento a la Vecindad de Burgos y Bajo Arlanza (usuarios) 52.000 52.000
BANKIA-Abastecimiento de agua a Cantabria (usuarios) 609.777 520477
DEXIA-Abastecimiento de agua a Lugo (primera fase) (usuarios) 152.574 152.574
BBVA- Mejora del abastecimiento de agua a los municipios del Bierzo 53555 86298
(segunda fase) (usuarios) ’ |
BBVA- Abastecimiento de agua a Lugo (segunda fase) (usuarios) 89.120 -
NOVAGALICIA BANCO- Planta Filtrado de! Trasvase Reversible Ebro- 67.359 66.832
Besaya (usuarios) ’ ’
BANCO GALLEGO- Mejora del abastecimiento de agua a lguefia 6210
(usuarios) ’
BANCO POPULAR- Comunidad de Villa y Tierra de Pedraza. 39085
Abastecimiento comarcal. Conducciones y ETAP (usuarios) ’
Intereses devengados pendientes de vencimiento 234274 146.239

TOTAL 3.501.249 2.809.098

El principal de las operaciones financieras, dispuestas en su totalidad, pendiente de
reembolso al 31 de diciembre de 2012, tiene establecido su vencimiento de acuerdo con

el siguiente calendario:

Pagina 39 de 62



acuaNorte 0 2 . o g
ARSI Cuentas Anuales e Informe de Gestion. Ejercicio 2012

2018 y
siguientes

Operacion financiera 2015 2016 | 2017

BBVA-Azud de derivacion y canal principal

; . ’ 659.091 659.091 659.091 091 091 227,272 12,522,
de la zona regable def rio Adaja (usuarios) ? 590 659.09 659.09 ? 522.727
BBVA-Ramales principales del Canal Alto de
) 255.682 255.682 255.682 255.682 255. .835.226 5.113.
los Payuelos. Zona Esla (usuarios) 55.68; 55.68; 55.68; 55.68 55.682 3.835.22 113.636
BBVA- Ramales principales del Canal Alto de
: d i d ] 1.81 10.227.274 13.636.
los Payuslos, Zona Centro (usuarios) 681.818 681.818 681.818 681.818 681.818 0 636.364
BANKIA -Villaln de Campos. 30.816 33.320 33.780 34215 34715 473.486 640.332
Abastecimiento Comarcal (usuarios)
ICO- Ramales principales def Canal Alto de 409.091 409.091 409.091 409.091 409.091 | 6954.545 9.000.000
los Payuelos. Zona Cea {usuarios)
BBVA-Canal Bajo de los Payuelos. Fase | - . 409.091 409.091 409001 | 7772727 9.000.000

(usuarios)

BANKIA- Comunidad Villa y Tierra de
Pedraza. Abastecimiento Comarcal. Presa 32.797 35.920 36.315 36.790 37.130 513.966 692.918
del rio Ceguilla (usuarios)

BBVA-Abastecimiento a Benavente y a otros

A ! 128.000 128.000 128.000 128.000 128000 |  1.691.732 2.331.732
municipios del Valle del Tera (usuarios)
BBVA-Abastecimiento a la Vecindad de 52.000 52.000 52.000 52.000 52.000 871.000 1.131.000
Burgos y Bajo Arlanza (usuarios)
BANKIA-Abastecimiento de agua a Cantabria 609.777 615.100 621.527 628.300 635522 | 12.853.475 15.963.701
(usuarios)
DEXIA-Abastecimiento de agua a Lugo 152.574 152.574 152574 152574 152574 | 5529.463 6.292.333
{primera fase) (usuarios}
BBVA- Mejora del abastecimiento de agua a
los municipios del Bierzo (Segunda fase) 53.555 54.200 55.120 56.022 56.791 919.321 1.195.009
(usuarios)
BBVA- Abastecimiento de agua a Lugo 89.120 91.074 93.072 95.113 97.100 |  2.460.506 2.925.985
(segunda fase) (usuarios)6
NOVAGALICIA BANCO- Planta Fitrado del 67.359 69.593 71.794 73.996 76020 | 1712913 2.071.675
Trasvase Reversible Ebro-Besaya (usuarios)
BANCO GALLEGO- Mgjora del 6210 6.420 6.640 6.860 7.020 203.976 237.126

abastecimiento de agua a Igiiefia (usuarios)

BANCO POPULAR- Comunidad de Vilia y
Tierra de Pedraza. Abastecimiento comarcal. 39.085 40.461 41.800 43.230 44.690 1.317.735 1.527.001
Conducciones y ETAP (usuarios)

TOTAL 3.266.975 3.284.344 3.707.395 3.721.873 3.736.335 66.564.617 84.281.539
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Al 31 de diciembre de 2011 el cuadro de vencimientos era el siguiente:

2017y

e TOTAL
siguientes |

Operacion financiera 202 | 2013 | 2014 2015 | 2016

BBVA-Azud de derivacién y canal
principal de la zona regable del rio Adaja 659.091 659.091 659.091 659.091 659.091 9.886.363 13.181.818
{usuarios)

BBVA-Ramales principales del Canal
Alto de los Payuelos. Zona Esla 255.682 255.682 255.682 255.682 255,682 4.090.908 5.369.318
(usuarios)

BBVA- Ramales principales del Canal
Alto de los Payuelos. Zona Centro 681.818 681.818 681.818 681.818 681.818 10.908.092 14.318.182
(usuarios)

BANKIA -Villaion de Campos.
Abastecimiento Comarcal (usuarios)
ICO- Ramales principales del Canal Alto
de los Payuelos. Zona Cea (usuarios)
BBVA-Canal Bajo de los Payuelos. Fase
| (usuarios)

BANKIA- Comunidad Villa y Tierra de
Pedraza. Abastecimiento Comarcal. 31.266 31.701 32.180 32,665 33.158 564.418 725.387
Presa del rio Ceguilla (usuarios)
BBVA-Abastecimiento a Benavente y a
otros municipios del Valie del Tera 128.000 128.000 128.000 128.000 128.000 2.272.000 2.912.000
(usuarios)

BBVA-Abastecimiento a la Vecindad de
Burgos y Bajo Arianza (usuarios)
BANKIA-Abastecimiento de agua a
Cantabria (usuarios)
DEXIA-Abastecimiento de agua a Lugo
(primera fase) (usuarios)

BBVA- Mejora del abastecimiento de
agua a los municipios del Bierzo 86.298 47.707 48.542 49.393 50.258 1.002.497 1.284.694
(segunda fase) (usuarios)

BBVA- Abastecimiento de agua a Lugo

28.821 29.158 29.612 30.074 30.543 §22.133 670.341

409.091 409.091 409.091 409.091 7.363.636 9.000.000

409.091 409.091 8.181.818 9.000.000

52.000 52.000 52.000 52.000 5§2.000 923.000 1.183.000

520.477 526.213 533.959 541.819 549.795 13.858.181 16.531.445

152,574 152.574 162.574 152,574 152.574 5.682.037 6.444.907

. 88.618 90.600 92.627 94.699 2.569.441 2.925.985
(segunda fase) {usuarios)
NOVAGALICIA BANCO- Planta Filtrado
del Trasvase Reversible Ebro-Besaya 66.832 68.995 71.229 73.535 75.916 1.807.029 2.163.537
{usuarios)
TOTAL 2.662.859 3.130.648 3.144.378 3.567.460 3.581.716 69.623.553 85.710.615

El importe amortizado de los préstamos durante el ejercicio 2012 asciende a 3.193.198

euros (2.623.455 en el ejercicio 2011).

Otras deudas a largo plazo

En este epigrafe la Sociedad ha recogido los anticipos correspondientes a los nuevos P.O.
del FEDER de Castilla y Leén 2007-2013, P.O. del FEDER de Galicia 2007-2013 y P.O. del
Fondo de Cohesién-FEDER 2007-2013 cobrados en el ejercicio 2009. A diferencia del
periodo de programacién 2000-2006, en los nuevos programas operativos, la Sociedad
cobra anticipadamente el 7,5% del importe total de la ayuda global concedida para todas
las actuaciones encuadradas dentro de los mismos, no traspasdndose dicho importe a
subvenciones de capital no reintegrables hasta que no se cumplan las condiciones
establecidas para su percepcién. Adicionalmente, la Sociedad recoge en este epigrafe los

importes solicitados a la Unién Europea de aquellas actuaciones en fase inicial de
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desarrollo, para las cuales no se ha firmado el correspondiente convenio de construccién
con los usuarios.

El movimiento de este epigrafe ha sido el siguiente:

Sl Adiciones = Traspasos Selldve Adici Ti aso! Sallily
3112/2010 GRS 31/12/2011 e Rl 31112/2012

Concepto

Otras deudas a largo plazo 33.237.505 - -24.773 33.212.732 - -16.575.077 17.637.655

TOTAL 33.237.505

-24.773 33.212.732

-15,575.077 17.637.655

Anticipos de clientes a largo plazo

Durante el ejercicio 2012, el movimiento de este epigrafe ha sido el siguiente:

Saldo Retiros y Saldo Retiros y Saldo

Entradas Entradas

Concepto 31/12/2010 Traspasos 31/12/2011 Traspasos | 31/12/2012 |

Tarifas anticipadas de la actuacion “Captacién

y conduccin del abastecimiento a Salamanca® 1.670.433 ° -107.770 1.562.663 - -107.770 1.454.893

Tarifas anticipadas de ia actuacion

“Modemizacion Canal del Pisuerga” SENEE 2le . 5.531.066 - -227.410 5.303.656

Tarifas anticipadas de la actuacién “Mejora de!
abastecimiento de agua a los municipios costeros 8.940.982 666.230 -863.790 8.743.422 - -26.920 8.716.502
del extremo occidental de Asturias”

Tarifas anticipadas de la actuacién
"Abastecimiento de agua a Cantabria (primera 3.103.180 - -933.410 2.169.770 - -168.574 2.001.196
fase)"

Tarifas anticipadas de la actuacion "Mejora de!
abastecimiento de agua a los municipios del Alto

Bierzo (primera fase)" - "Ampliacién y mejora de la %.907 125.000 i 221.907 AR i AL

ETAP de Ponferrada”
s:nr::'nﬁz:t:%?\tzg? la enlrega de a actuacion 437500 | 1.905.000 437500 | 1.905.000 6.075.142 | 7980142
Otras actuaciones 191.819 o 191.818 72.031 ° 263.850
TOTAL 19.753.143 2.914.974 -2.342.470 20.325.647 6.372.173 -530.674 26.167.146

Al 31 de diciembre de 2012 la Sociedad ha traspasado a corto plazo 530.674 euros
(582.312 euros en el ejercicio 2011) del importe de las tarifas anticipadas del cuadro
anterior, que se encuentran registradas dentro del epigrafe “Acreedores comerciales y

otras cuentas a pagar-Otros acreedores”.
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Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre de 2012 es la siguiente (*):

Concepto
Proveedores 8.333.665 13.033.029
Acreedores varios 522.548 488.600
Personal: remuneraciones pendientes de pago 3.413 542
Anticipos de clientes 679.371 840.867
TOTAL 9.538.997 14.363.038

(*) Excluyendo “Pasivos por impuesto corriente” y “Otras deudas con las Administraciones Publicas”

La Ley 15/2010 de 5 de julio, de modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre por la que se
establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, que entrd en
vigor el 7 de julio de 2010, define el plazo méaximo legal de pago en 60 dias, con los
regimenes transitorios correspondientes (85 dias hasta 31/12/2011, 75 dias en 2012). Al
cierre del ejercicio 2012, no hay ningtn saldo pendiente de pago a proveedores, que

acumule un aplazamiento superior al plazo legal.

Euros Euros
Concepto
31112/2012 3112/2011
Dentro del plazo méximo legal 62.759.774 100% 55277.788 100%
Resto
Total pagos del ejercicio 62.759.774 100% 55.277.788 100%

PMPE (dias de pago)

Aplazamientos que a la fecha de cierre sobrepasan el plazo
maximo legal

6.14. Situacion fiscal

Con fecha 7 de junio de 2006 la Agencia Estatal de la Administracién Tributaria
comunicé el inicio de actuaciones de comprobacién e investigacion del Impuesto sobre
Sociedades y del Impuesto sobre el Valor Afiadido (IVA) correspondientes a los afios
2001 y 2002.

Con fecha 28 de diciembre de 2009, la Sociedad recibi6 el Acuerdo de Liquidacién al que
dio lugar el Acta de disconformidad firmada el 17 de noviembre de 2009,
correspondiente a dichas actuaciones de comprobacion e investigacién, como
consecuencia de la cual no resulté cuota alguna en relacién con el Impuesto sobre

Sociedades y sf un importe a ingresar de 122.315 euros en relacién con el IVA. No
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estando de acuerdo con el planteamiento de la inspeccién, con fecha 27 de enero de 2010,
la Sociedad interpuso Reclamacién Econdmica-Administrativa ante el Tribunal
Econdémico-Administrativo Regional de Castilla y Leén contra el citado Acuerdo de
Liquidacién.

Adicionalmente, y con la misma fecha que el acuerdo de liquidacién anterior, la Agencia
Estatal de la Administracion Tributaria realiz6 a la Sociedad una propuesta de
liquidacién provisional y trdmite de alegaciones en relacion con el IVA de los ejercicios
2003 y 2004, iniciAndose asi una comprobacién limitada de tales ejercicios y con los
mismos criterios seguidos en las actas de 17 de noviembre de 2009 para los afios 2001 y
2002 mencionadas anteriormente.

Con fecha 27 de enero de 2010, fue notificada a la Sociedad comunicacién de inicio de
actuaciones de comprobacién e inspeccién en relacién con el cuarto trimestre del
ejercicio 2005 del IVA, y con fecha 28 de mayo de 2010 en relacién al del ejercicio 2009 de
dicho impuesto.

Con fecha 6 de julio de 2010 la Sociedad recibié tres Acuerdos de Liquidacién
correspondientes a las actuaciones de comprobacion e investigacién del IVA de los
ejercicios 2003, 2004, 2005 y 2009 y con fecha 22 de julio de 2010 la Sociedad ha
interpuesto una nueva Reclamacién contra uno de los citados Acuerdos, concretamente,
el derivado del Acta de Disconformidad firmada el 23 de junio de 2010, y que implicaba
para la Sociedad el ingreso de 3.993.597 euros. Las otras dos actas, firmadas en
conformidad, suponian la devolucién de 3.037.718 y 2.946.459 euros. El efecto neto de los
tres acuerdos fue la devolucién de un importe de 1.990.580 euros, que fue registrado
minorando el importe adeudado por la Agencia Estatal de la Administracién Tributaria
correspondiente al IVA del ejercicio 2009.

Con fecha 8 de octubre de 2012 se ha recibido Resolucién de 28 de septiembre de 2012
del Tribunal Econémico-Administrativo Regional de Castilla y Le6én anulando las
liquidaciones de los ejercicios 2001 y 2002 y 2003 a 2005, que fueron firmadas en
disconformidad, lo cual implicaria, por una parte, la devolucién a la Sociedad de los
122.315 euros y 3.993.597 euros ingresados en su dia, correspondientes a dichas actas,
mas los intereses que se devengaran desde la fecha de los ingresos hasta el momento de
ejecucion del fallo, y, por otra, al anularse la liquidacién de los ejercicios 2001 y 2002, la
no devolucién del IVA soportado en las actuaciones objeto de explotacién de los
ejercicios 2001 y 2002 por importe de 2.573.303 euros (véase Nota 7).

Esta Resolucién no ha tenido impacto sobre los fondos propios de la Sociedad, toda vez
que su efecto contable se ha limitado a una minoracién del coste de diversas inversiones

registradas en el inmovilizado material con contrapartida en la cuenta neta a cobrar a la
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Agencia Estatal de la Administracién Tributaria, ya que los intereses de demora se han
estimado no significativos respecto al balance en su conjunto, habiendo decidido los
Administradores de la Sociedad no registrar los mismos en tanto la Resolucién no
devengue en firme.

Con fecha 8 de noviembre de 2012 la Sociedad ha presentado Recurso de Alzada ante el
Tribunal Econémico Administrativo Central contra la Resolucién mencionada en el
pérrafo anterior.

Como consecuencia de todo lo expuesto, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion por la

Agencia Estatal de la Administracién Tributaria los siguientes ejercicios:

~ Impuesto sobre Sociedades: 2008 en adelante
— Impuesto sobre el Valor Afiadido: 2003 a 2005 y 2009 en adelante
— Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas: 2009 en adelante

Otros impuestos: los tltimos cuatro afios

La Sociedad mantenia al 31 de diciembre los siguientes saldos con las Administraciones

Publicas (*):

Euros
Concepto
Activos por impuesto diferido 34.132 17.586
Activos por impuesto corriente 78.537
Otros créditos con las Administraciones Publicas 5.092.266 5.750.666
Impuesto sobre Sociedades de ejercicios anteriores - 169.815
Impuesto sobre el Valor Aftadido 1.608.297 3.595.306
Impuesto sobre el Valor Afiadido pendiente de devengo - 1.985.545
Hacienda Publica deudora Resolucion TEAR 3.483.969
Total créditos con las Administraciones Publicas 5.204.935 5.768.252
Pasivos por impuesto diferido 94.182.795 80.255.609
Pasivos por impuesto corriente - 118.254
Otras deudas con las Administraciones Publicas (Nota 12) 468.166 2.761.487
Impuesto sobre el Valor Anadido 120.021 2.392.104
Retenciones a cuenta del Impuesto sobre la Renta de Personas Fisicas 44.645 61.710
Organismos de la Seguridad Social acreedores 49.283 53.365
Otros conceptos 254217 254.308
Total deudas con las Administraciones Publicas 94.650.961 83.135.350

(*) La Ley 7/2012, de 29 de octubre, de modifiaacion de la normativa tributaria y presupuestaria y de adecuacion de la
normativa financiera para la intensificacion de las actuaciones en la prevencion y lucha contra el fraude ha supuesto la
inclusiébn de nuevos supuestos de inversion del sujeto pasivo respecto de determinadas operaciones
inmobiliarias devengadas a partir del 31 de octubre de 2012, entre los cuales se encuadran los contratos de obra
de las actuaciones en curso de la Sociedad, a la fecha de entrada en vigor de la citada Ley.
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La conciliacién entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base

imponible (resultado fiscal) del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Cuentas de perdidas y ganancias

Aumentos Disminuciones Saldo Final

Ejercicio 2012
Resultado del ejercicio después de impuestos - 243132
Impuesto sobre Sociedades - 104311
Diferencias permanentes 259 - 259
Diferencias temporarias 18.493 - 18.493

Con origen en el gjercicio 18.493 18.493

Con origen en ejercicios anteriores - =
Base Imponible (resultado fiscal) 366.195
Ejercicio 2011
Resultado del ejercicio después de impuestos - 1.114.998
Impuesto sobre Sociedades - 538.915
Diferencias permanentes 143.149 143.149
Diferencias temporarias = = e
Compensacion de bases negativas - -1.081.007 -1.081.007
Base Imponible (resultado fiscal) 716.055

La conciliacién entre el gasto/ingreso por Impuesto sobre Sociedades y el resultado de

multiplicar el tipo de gravamen aplicable al total de ingresos y gastos reconocidos, asi

como el desglose del gasto entre impuesto corriente y diferido son las siguientes:

Concepto
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de impuestos 347.443 1.653.913
Carga impositiva teorica (tipo impositivo 30%) 104.233 496.174
Diferencias permanentes 78 42944
Deducciones por formacion - -203
Gasto por impuesto 104.311 538.915

Concepto
Impuesto comiente 109.858 178.285
Variacion de impuestos diferidos -5.547 360.630
Gasto por impuesto 104.311 538.915

Péagina 46 de 62




acualNorte ., . . .
SRR Cuentas Anuales e Informe de Gestién. Ejercicio 2012

La conciliacién entre el gasto por impuesto y la cuenta a pagar por impuesto corriente es

la siguiente:

Concepto
Impuesto corriente 109.858 178.285
Menos- Retenciones y pagos a cuenta (188.395) (60.031)
Cuenta a pagar/ (cobrar) (78.537) 118.254

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen los activos y pasivos

por impuestos diferidos son los siguientes:

Euros
Concepto
Saido Inicial Aumentos Disminuciones Saldo Final
Ejercicio 2012
Activos por impuesto diferido 17.586 16.546 - 34132
Activos por diferencias temporarias 17.586 16.546 - 34.132
Pasivos por diferencias temporales imponibles -80.255.609 -15.546.789 1.619.610 -94.182.795
Subvenciones y donaciones -80.255.609 -15.546.789 1.619.603 -94.182.795
Ejercicio 2011
Activos por impuesto diferido 378.216 - 360.630 17.586
Créditos por pérdidas a compensar 324.302 - 324.302 -
Activos por diferencias temporarias 17.586 - - 17.586
Derechos por deducciones pendientes de aplicar 36.328 - 36.328
Pasivos por diferencias temporales imponibles -76.547.794 -5.213.357 1.505.542 -80.255.609
Subvenciones y donaciones -76.547.794 -5.213.357 1.505.542 -80.255.609

Formando parte de los aumentos del ejercicio 2012 se incluyen 5.547 euros registrados
con abono al resultado del ejercicio 2012, asi como una regularizacién por importe de

10.999 euros.
6.15. Ingresos y gastos

Importe neto de la cifra de negocios
Los ingresos registrados en los ejercicios 2012 y 2011 se corresponden a la imputacién a

resultados de las tarifas (devengadas anticipadamente o devengadas durante el ejercicio) @
—

por las actuaciones en explotacién, principalmente en las siguientes: /
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—  Presa de Casares de Arbas

— Captacién y conduccién de abastecimiento a Salamanca

—  Azud de derivacién y canal principal de la zona regable del rio Adaja

— Villal6n de Campos. Abastecimiento Comarcal

~  Abastecimiento a las poblaciones del Valle de Esgueva

—  Abastecimiento Benavente y otros municipios del Valle del Tera

—  Abastecimiento de agua a Cantabria

—  Abastecimiento de agua a Lugo (primera fase).

— Mejora del abastecimiento de agua a los municipios costeros del extremo occidental de
Asturias

—~  Mejora del abastecimiento de agua a los municipios del Bierzo (segunda fase)

Aprovisionamientos

Este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias se desglosa como sigue:

Concepto
Certificaciones (IVA excluido) 4.882.977 5.405.047
:;t;: eA‘e);l:;rsovisionamientos ~ Trabajos realizados por otras 4.882.977 5.405.047
Activacion de gastos 440.148 285.596
Total aumento de existencias 5.323.125 5.690.644

Adicionalmente, el epigrafe “Aprovisionamientos” ha incluido en el ejercicio 2012 un
total de 65.628 euros correspondientes a “Consumo de materias primas y otras materias

consumibles” (0 euros en 2011).

Gastos de personal

El detalle de gastos de personal es el siguiente:

Concepto
Sueldos y salarios 2.101.992 2.074.950
Indemnizaciones 45677 214.781
Cargas sociales 595.080 544 821
Seguridad Social 561.319 536.772
Otros 3.761 8.049
TOTAL 2.742.749 2.834.552
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Otros gastos de explotacion

El detalle de otros gastos de explotacién al 31 de diciembre es el siguiente:

Concepto
Reparaciones y conservacion 2.109.124 1.980.198
Servicios profesionales independientes 127.881 170.734
Retribuciones del Consejo de Administracién 144.886 202.622
Tributos 49.598 38.399
Otros gastos de explotacion 1.235.037 1.280.245
TOTAL 3.666.526 3.672.198

6.16. Otra informacién

Operaciones con partes vinculadas
Las tdnicas partes vinculadas con las que la Sociedad ha realizado transacciones durante
los ejercicios 2012 y 2011 son sus Administradores y la Alta Direccién, toda vez que no

realiza operaciones con empresas del grupo y/o asociadas.

Informacién relativa a los Administradores y Alta Direccién
El desglose de las retribuciones totales devengadas por los Administradores de la
Sociedad y por los miembros de la Alta Direccién por cualquier causa o concepto, se

indica a continuacion:

Concepto

Retribuciones del Consejo de Administracion

Asistencia a las sesiones del Consejo de Administracion 136.286 189.723
Gastos de locomocién 3.202 6.957
Asistencia a las sesiones de la Comision de Auditoria y Control 5.398 5.942

Retribuciones de la Alta Direccion

Sueldos Alta Direccidn 99.992 169.100

Indemnizaciones Alta Direccién 2.411

Dietas y gastos de locomocién Alta Direccién 4.400 10.158
TOTAL 251.689 381.880
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Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la Sociedad no tenfa obligaciones contraidas en
materia de pensiones y seguros de vida respecto a los miembros actuales o anteriores del
Consejo de Administracion.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no existian anticipos ni créditos concedidos a los
miembros del Consejo de Administracién o al personal de Alta Direccién, ni habia
obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de garantia.

Conforme a los articulos 229 y 230 del texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital (aprobado por Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio) los
administradores de la Sociedad han comunicado a la misma que no se encuentran en
situacion de conflicto directo o indirecto con el interés de la Sociedad, y que ni ellos, ni
las personas vinculadas a que se refiere el articulo 231 de la citada ley, poseen
participaciones en el capital o ejercen cargos 6 funciones en sociedades con el mismo,
analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la
Sociedad, a excepcién de D® Liana S. Ardiles Lépez, quien ha manifestado que ejerce el
cargo de Presidenta de los Consejos de Administraciéon de las Sociedades Estatales
Aguas de la Cuenca del Ebro, S.A., Aguas de las Cuencas del Sur, S.A., y Aguas de las
Cuencas del Mediterraneo, S.A.; y D.Antonio Montero Dominguez, quien ha
manifestado que ejerce el cargo de Vocal del Consejo de Administracién de la Sociedad
Estatal Aguas de la Cuenca del Ebro, S.A.; y que no han realizado durante el ejercicio
2012 operaciones con la Sociedad o con otras Sociedades del Grupo (art.114.2 de la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores) ajenas a su tréfico ordinario o al margen

de las condiciones de mercado.

Plantilla media

El niimero medio de empleados de la Sociedad en el curso de los ejercicios 2012 y 2011,

distribuido por categorias profesionales, fue el siguiente:

Categoria Medio Final
Bl Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres
Ejercicio 2012
Directivos 3 1 4 3 1 4
Técnicos 25 6 31 19 15 34
Auxiliares ] 12 21 1 9 20
TOTAL 37 19 56 33 25 58
Ejercicio 2011
Directivos 4 - 4 4 - 4
Técnicos 21 7 28 20 9 29
Auxiliares 9 12 21 10 11 21
TOTAL 34 19 53 34 20 54
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El Consejo de Administracién de la Sociedad ha estado formado, durante la mayor parte

del ejercicio 2012, por 12 miembros, de los que 8 eran hombres y 4 mujeres.

Informacién medioambiental

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la Sociedad no tenia responsabilidades, provisiones ni
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativas en relacién
con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por otra parte, en
diversas Notas se incluye informacién acerca del objeto social de la Sociedad, asi como
de las diversas actuaciones ya finalizadas, o en curso de ejecucién las cuales constituyen

proyectos con marcado contenido medioambiental.

Retribucién a los auditores de cuentas

Los honorarios relativos a la auditoria tanto de las cuentas anuales de la Sociedad
correspondientes al ejercicio 2012, como del balance de fusién al 31 de agosto de 2012
han ascendido a 33.000 euros (24.900 euros respecto a las Cuentas Anuales del ejercicio
2011). Durante el ejercicio 2012 los auditores de la Sociedad han prestado a la misma
otros servicios adicionales al propio de la auditorfa de cuentas, por importe de 12.500

euros (8.140 euros en el ejercicio 2011)

6.17. Compromisos y contingencias

La Sociedad estd incursa en varios litigios por reclamaciones judiciales de terceros,
pendientes de resolucién final a la fecha de la formulacion de estas Cuentas Anuales.
Los Administradores de la Sociedad, con el apoyo de las conclusiones de sus asesores
legales, estiman que los importes provisionados en las presentes Cuentas Anuales
cubren razonablemente los riesgos que pudieran resultar en pasivos contingentes.

En el ejercicio 2012 se ha recibido la resolucién final de la Corte Civil y Mercantil de
Arbitraje de un proceso de arbitraje por la reclamacién presentada por una empresa
constructora. Dicha resolucién ha supuesto para la Sociedad el abono a la constructora
de 2.707.143 euros en concepto de revisién de precios, que han incrementado al alza el

coste de la actuacién “Abastecimiento de agua a Cantabria”.
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6.18. Hechos posteriores

Como se ha indicado en el apartado 6.2 de esta Memoria, la Sociedad se encuentra
inmersa en el proceso fusién acordado por el Consejo de Ministros el 16 de marzo de
2012, dentro del “Plan de Racionalizacién del Sector Pudblico Empresarial Estatal”. A
efectos contables, en el “Proyecto de Fusién” aprobado se fija como fecha, a partir de la
cual las operaciones de las sociedades que se extinguen han de considerarse realizadas

por la sociedad absorbente, la de 1 de enero de 2013.
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7. Informe de Gestion

7.1. Introduccion

Aguas de las Cuencas del Norte, S.A., se constituy6é el 28 de septiembre de 1999 en
Valladolid, bajo la denominacién social inicial de Aguas del Duero, S.A., y es el
resultado del proceso de fusién por absorcién de Aguas de la Cuenca del Norte, S.A.,
finalizado en diciembre de 2010.

A esta fecha, la Sociedad tiene su sede social en Valladolid y posee delegaciones en
Oviedo (Asturias) y Vigo (Pontevedra), estando encargada de dar eficaz respuesta
administrativa a las necesidades de inversién y gestién de obras publicas hidriulicas
(competencia del Estado o en las que éste colabora con las Administraciones
Autondémicas y locales aportando recursos) en el &mbito de las Cuencas Hidrograficas
del Duero, Cantabrico, Mifio-Sil e Internas de Galicia.

El ejercicio 2011 fue el primero de integracién y adaptacién de las estructuras y
metodologias de trabajo, integracién que culminé el 29 de noviembre de 2011 con la
firma de una nueva modificacién del Convenio de Gestién Directa de la Sociedad, que
aglutinaba las actuaciones encomendadas a las dos sociedades fusionadas e incorpora
nuevas actuaciones que la Administracién General del Estado considera necesarias.

El ejercicio 2012 ha representado la consolidacién de la Sociedad, con un avanzado
sistema de gestién y un equipo humano comprometido con los objetivos estratégicos de

la organizacion que provienen de su Convenio de Gestién Directa.

7.2. Actividad desarrollada en el ejercicio 2012

Las principales actuaciones que la Sociedad ha realizado, estd desarrollando a esta fecha,
o tiene previsto acometer a corto plazo, asi como el esquema de financiacién de las
mismas, se recogen en la Modificacién n° 4 de su Convenio de Gestiéon Directa suscrito
con el, ahora, Ministerio de Agricultura, Alimentacién y Medio Ambiente el 29 de
noviembre de 2011, detallindose a continuacién, esquemadticamente, su situacién al 31

de diciembre de 2012, el importe de inversién previsto y sus fuentes de financiacién:

7
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Z . Previsiones modificacion n°® 4 Convenio de Gestion Directa de Aguas de las Cuencas del Norte, S.A.
S = | Demarcacion | Comunidad | CODIGO Actuacié T =2 = T
] G | Midrogrifica | Auténoma | EN CGD izcien Presupuesto de Estatal Fondos Europ Otras
2 P
& U % importe % Importe % fmporte % Importe
2 Duero | Casilayleon | B2.D Gz’:::;““Med”“""”““""“"hnas 82.367.190,54] 23,02% |  18.962.888,35] 46,61% | 38.393.030,10) 30.37% | 25.011.263,09] 0,00%
£ Duero | Casilayleon | B3.D e gca en 16.321.661,14| 591% 964.201,07} 64,31% | 10.496.145,96f 20.78% | 4.861.314,11( 0,00%
= canales y zonas de extaembalse del Duero,
@ 98.688.851,68] 20,19% | 19.907.080,42] 49,54% | 48.889.185,06] 30,27% | 29.872.577,20] 0,00% 0,00
Duero CastlayLeon | A.1.D [Presa de Casares de Arbds 18.000.000,00{ 32,50% 6.174.207,00} 67,50% | 12.825.793,00f 0,00% 0,00%
Duero | Casiayleon| A4D 2:;:;Zﬁnmb5de'ca““'A'°d° = 85.500.000.00( 27.52% |  23.529.501,00f 47.48% | 40.595.499,00{ 0,00% 25,00%{ 21.375.000,00)
Duero Casillay Leon | A.5.1.0 |Canal Bajo de s Payuelos. Fase | 30.900.000,00| 36,89% 11.399.080,00; 38,11% } 11.775.920,00} 0,00% 25.00% | 7.725.000,00}
Dusro | Castlayleon| AgD |(2udde derivaciony conduccion principal de 43586.60000] 28,91% |  12.598.746,50] 46,09% | 20.091.271,00] 000% 25,00% | 10.896.672.50)
la zona regable def rio Adaja
Duero | Casilayleon{ B1D g‘,”“"’“y”“"um" élabaskerinls 20.836.000,00| 0,00% 0,00] 85,00% | 17.711.000,00] 0,00% 15,00% | 3.125.000,00
Cantibrico | Canebria | B2N :‘:"“)‘:‘B":S:y‘:m elizsaceiReverte 2.416.508,88| 0,00% 0,00 0,00% 0.00{100,00% | 2.416.508.98] 0.00%
3
5 Mifio-Si Galicia A41N |Abastecimianto de agua a Lugo (primera fase) 31.996.567,93| 16,98% 5.431,863,94| 63,02% | 20.165.300,40] 20,00% | 6.309.313,58| 0,00%
=
B - —
= Mio-Si | Casilay Leon | As2N |Meiora del abaslecimiento de aguaa bos 5.760.688,45| 10,00% 576.068,85] 65.00% | 3.744.447.49| 25.00% | 144017211} 0,00%
= municipios del Bierzo (segunda fase)
& | Cantibrco | Canbria | ALIN gbsz)s'“’"'”hd’ BolZECanbbiE lbrier 78.400.00000| 24.04% |  18.550.255,33] 50,06% | 30.240.744,67] 25,00% | 19.600.000,00| 0,00%
Mejora del abasiecimiento de agua a bos
Cantdbrico Ashurias A2N | municipios costeros del extremo occidental de 30.125.000,00] 16,21% 6.340.678,50] 58,79% | 23.003.071,50] 25,00% | 9781250,00} 0,00%
Asturias
Duero Castayleon | A2.D [Modernizacion del Canail del Pisuerga 11.600.000,00} 50,00% 5.800.000,00] 0,00% 0,00{ 0,00% 50,00% §  5.800.000,00
Mifo-Sil Galica | Ad2N 2::)5'*“"‘“""’“‘9“““”9°(“9"“d‘ 8.699.079,90| 10,00% 869.907,99| 57.48% | 5.000.000,00] 3252% | 2:820.171.91| 0,00%
Duero | CasthayLleon | B4.D g::::;f:::“mm”p”m”““de 77.500.000,00[ 0,00% 0,00{ 58,44% | 45.291.561,99| 30,36% | 23.527.679,03{11.20% | 8.680.558,98
TOTAL 455.320.535,26] 20,26% | 92.270.309,11] 52,59% 239.453.699,05| 14,49% | 65.994.295,62 12,65% 57.602.231,48'
Duero Casilay Leon | A52.D }Canal Bajo de os Payusios. Fase Il 111.000.000,00} 25,00% 27.750.000,00] 50,00% | 55.500.000,00{ 0,00% 25,00% { 27.750.000,0
Miio-S1 | CasilayLeon | AN |Melord delabaskcimionio de agua aos 18.508.461,54] 10,00% 1.859.846,15] 65,00% | 12.089.000,00| 25.00% | 4649.615,39{ 0,00%
pios del Bierzo (primera fase)
Mifio-S1 Galica ABN__|Abaskcimiento de agua a Ourense 24.000.000,00] 10,00% 2.400.000,00] 65,00% | _15.600.000,00] 25,00% | _6.000,000,00] 0,00%
Gaticia Costa Galicia B.1.N |Saneamiento de Vigo 229.996.000,00f 0,00% 0,00] 48,70% | 112.000.000,00{ 51,30% | 117.996.000,00| 0,00%
AmpFacion y mejora del Sisema de
MiAo-Si Galicha AT0N | Tratamiento de Agua Potable de Monforle de £.180.475,41f 10,00% 618.047,54| 30.64% | 2.450.000,00( 5036% | 3.112.427.87| 0,00%
Lemos
Miio-S1 | CasilayLeon | A7n [Modernactndslasinfasstuctiras 40.001.384,29} 10,00% 4.000.138,43| 70,00% | 28.000.969,00| 0,00% 0,00/20,00% | 8.000.276,86
8 de los Regadios de! Blerzo
§ Gallcia Costa | Galicia ASN ;‘::"r egmal 41.660.234,33| 21,64% 9.015.181,57| 43.28% | 18.030.000,00{ 35.08% | 14.615.052,76| 0,00%
3] 5
2 Duero Castlay Leon| BS5.1.D EDAR de Burgos: Am dek
w T ey 73.179.04200 | 000% 70,00% | 51.225.320.40 | 30,00% | 21.953.712,60 | 0,00% 0,00
Duero Castlayleon| B52D ) T0s: 2
con ks EDAR
Mifo-Si Galicia BAN r:’g;ie‘:les'esa"“m"” ieloureieeEDAT 67.390.67731] 0,00% 7000% | 47.173.47412| 3000% | 20.217.203.19 0.00%
. . I D g les de la Margen derech,
Galicia Costa | Galicia AN 2 37.610.169.49] 30,00% |  11.283.050,85| 70,00% | 26.327.118,64| 0,00% 0.00( 0,00%
de la Ria de Ferrol
Mio-Si Galicia B5N E°'°°'°f°;§:“°’a'°s"°' foMreenlc 12.859.161,61| 0,00% 7000% | 9.001.413,13| 3000% | 3.857.748.48( 0,00%
TOTAL 662.475.605,98] 8,59% 56.926.264,54] 56,97% | 377.397.304,29] 29,04% | 192.401.760,30] 5,40% | 35.750.276,36,
|Aportacion de caudales a 2onas de especial
Duero Castlayleon| B6.D [conamnacion alectadas por el Embalse de 54.348.000,00] 0,00% 70,00% | 38.043.600,00f 0,00% 0,00§30,00% | 16.304.400,00]
Bernardos
T . Amplacion y mejoras en EDAR de San
ST || Ewm || AN |Ee 73.656.15954 | 16,15% | 11.89579227 | 6196% | 45.638.505,65 | 21,89% | 16.123.771,62 | 0,00%
Cantbrico Asturias A9.2.N |Amplacién y mejoras en EDAR de Vilapérez
Cantibrico Asturias ASN :ﬁ;ﬁ::r::::m“bde Goualialzone 80.708.084,90( 50,00% |  40.354.042,45} 0.00% 0.00] 50,00% | 40.354.042,45 0,00%
Duero | CasWlayleon| A7.D |Saneamiento de Soria: EDAR Y emisark 37.646.356.00] 20.00% 7.528.271,20] 80.00% | 30.117.064.80] 0.00% 0,00%
jento de Segovia; Ampliacin de la
Duero | Castlayleon | B7.D |EDAR, colechres del afoz y conexion con 27.895.247,00| 0,00% 70,00% | 19.526.672,90| 30,00% | 8.368.574,10| 0,00%
@ San Cristébal de Segovia
g Gala Costa |  Galicia B3N 2;‘2’;';‘:';’;“1::‘“"9" e Conposkb 50.777.244,92| 0,00% 70,00% | 41.844.071,44| 30,00% | 17.933.173,48| 0,00%
=z Actuaciones varias del Plan Nacional de
Duero CastlayLesn | A.9.D [Calidad de ias Aguas en Castila y Ledn. 52.292.315,00( 10,00% 5.229.231,50{ 80,00% | 41.833.852,00] 10,00% | 5.229.231,50| 0,00% 0,00
Anexo V del Protocolo
Mifio-Si Galicia A13N agJaaLug?'m"“d" ® 8.600.000,00| 10,00% 860.000,00] 70.00% | 6.020.000.00] 20,00% | 1.720.000.00f 0,00%
Mejora de la ETAP de la Ablaneda (Asurias)
Cantgbrico Asturias A12N |(antea Ampliacisn del sisema de 10.000.000,00( 10,00% 1.000.000,00] 70,00% |  7.000.000,00] 20,00% | 2.000.000,00} 0,00%
abastecimient de agua a Luarca)
Actuaciones varias del Plan Nacional de
Duero Casilayleon | A8.D [Calidad de las Aguas en Castila y Ledn 16.630.796,00f 20,00% 3.326.159,20| 80,00% | 13.304.636,80] 0,00% 0,00% 0,00
Anexo |l de! Protocolo
__TOTAL 421,556.203,36] 16,65% | 70.194.496,62] 57,72% | 243.328.513,59] 21,76% | 91.728.793,15| 3,87% | 16.304.400,00
TOTAL 1.638.041.196,28] 14,61% |  239.318.159,68] 55,50% | 909.068.702,00] 23,20% | 379.997.426,26] 6,69% | 109.656.908,34
Gastos Extraordinarios por entrega obras actuaciones B.2.D y B.3.0 -12.571.636,30
Necesidades de capital social por IVA entrega actuaciones B2.0 y B.3.0 9.353.897,44| 72,45% 6.776.729,75| 0,00% 0,00] 27,55% [ 2.577.167,69| 0,00% 0,00
TOTAL CAPITAL SOCIAL NECESARIO 233.523.253,13) |
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Gréficamente, la inversion y las fuentes de financiacién previstas en el vigente Convenio

de Gestién Directa de la Sociedad se muestran a continuacién:

1.800.000.000 -
1600.000.000 "
1.400.000.000
1.200.000 000 --_j
1000000000 |
800 000 000 -~ :
600.000.000 <
400.000.000

200.000 000 -

Inversion total en Sociedad Estatal Fondos Otras Usuarios
actuaciones (Capital Social) Europeos Administraciones

7.2.1 Inversion en infraestructuras hidraulicas durante el afio 2012

De la inversion prevista en el vigente Convenio de Gestién Directa de la Sociedad, hasta
el 31 de diciembre de 2011 se habia ejecutado un importe de 610.893 miles de euros, esto
es, un 37,29% de la encomienda total. En el ejercicio 2012 se ha ejecutado un volumen de
inversién de 55.647 miles de euros, destacando obras como las del “Canal Bajo de los
Payuelos. Fase II”, “Mejora del abastecimiento de agua a los municipios del Bierzo
(primera fase)”, “Acondicionamiento y reparacién de los tramos 1 y 2 del canal alto de
Bierzo y Sifén de Cubillos”, “Abastecimiento de agua a Ourense”, “Ampliacién y mejora
de la EDAR de Lagares (Vigo)” y “Ampliacién y mejora del sistema de abastecimiento
de agua de Monforte de Lemos”.

La continuidad de esta actividad inversora en las infraestructuras hidraulicas
encomendadas por la Administracién General del Estado, estd asegurada, debido,
fundamentalmente al gran niimero de Convenios, adendas a Convenios y Protocolos de
Colaboracién suscritos durante el afio 2012, detallandose todos ellos a continuacién con

indicacién de su importe de inversién:
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FECHA

25/01/2012

TITULO DOCUMENTO

Convenio entre la Sociedad Estatal Aguas de las Cuencas del Norte, S.A., la Xunta de Galicia, Augas de
Galicia y el Concello de Ourense para a ejecucion y explotacion de las obras de “Mejora de saneamiento de
Ourense: EDAR de Ourense”

INVERSION

67.390.677

14/07/2012

Convenio suscrito por la Xunta de Galicia, Augas de Galicia, los Concellos de Ferrol y Narén y la Sociedad
Estatal Aguas de las Cuencas del Norte, S.A., para la construccién y explotacion de la actuacion
“Interceptores generales de la margen derecha de la Ria de Ferrol”

37.610.169

14/07/2012

Protocolo de Colaboracion entre la Xunta de Galicia, Augas de Galicia, el Concello de Narén (A Corufia) y fa
Sociedad Estatal Aguas de las Cuencas del Norte, S.A., para el desarrollo de la actuacion “Interceptores
generales de la margen derecha de la Ria de Ferrol: Tramo Cadaval-Neda”

80.000

31/07/2012

Protocolo de Colaboracion entre el Gobiemo de Cantabria y Aguas de las Cuencas del Norte, S.A., para el
desarrollo de la actuacién “Obras de terminacion de la Autovia del Agua”

400.000

06/08/2012

Protocolo de Colaboracién entre el Ayuntamiento de Oviedo y Aguas de las Cuencas del Norte, S.A., para el
desarrollo de la actuacion de “Modernizacion del Canal del Aramo”

150.000

31/10/2012

Convenio entre la Sociedad Estatal Aguas de las Cuencas del Norte, S.A., y el Ayuntamiento de Segovia para
la ejecucion de las obras de la “Ampliacion de la estacion depuradora de aguas residuales de Segovia”.

22.459.500

17110/2012

Convenio suscrito entre Aguas de las Cuencas del Norte, S.A., y el Concello de Lugo para el desarrolio de la
actuacién “Ampliacion del sistema de abastecimiento de agua a Lugo’

300.000

17/10/2012

Adenda n° 1 al Convenio suscrito por la Sociedad Estatal Aguas de las Cuencas de! Norte, S.A., y el Concelio
de Lugo para la ejecucidn y explotacion de la actuacién “Colectores generales del Rio Mifio en Lugo.
Segunda fase - Actualizacion de la inversion y del esquema financiero”

18/10/2012

Adenda n° 2 al Convenio suscrito por la Sociedad Estatal Aguas de las Cuencas del Norte, S.A, el Concello de
Monforte de Lemos, la Conselleria de Medio Ambiente, Teritorio e Infraestructuras de la Xunta de Galicia y
Augas de Galicia para la construccion y explotacion de [a actuacion “Ampliacion y mejora del sistema de
tratamiento de agua potable de Monforte de Lemos”.

12111/2012

Adenda n° 1 al Convenio suscrito por la Sociedad Estatal Aguas de las Cuencas del Norte, S.A., la Xunta de
Galicia, Augas de Galicia y el Concello de Ourense para la ejecucion y explotacion de las obras de “Mejora de
saneamiento de Ourense: EDAR de Ourense”

12/11/2012

Convenio suscrito entre los Ayuntamientos de Nava dsl Rey, Fresno el Viejo y Castronufio y la Sociedad
Estatal Aguas de las Cuencas del Norte, S.A., para el desarrolio de las “Actuaciones varias del Plan
Nacional de Calidad de las Aguas en Castilla y Ledn. Anexo V del Protocolo. Provincia de Valladolid”

90.000

191112012

Convenio suscrito entre el Principado de Asturias y la Sociedad Estatal Aguas de las Cuencas del Norte, .SA.,
para la construccion y explotacion de la actuacion “Ampliacién y mejora de la EDAR de San Claudio”

20.223.000

19/12/2012

Convenio suscrito entre el Ayuntamiento de San Cristobal de Segovia y la Sociedad Estatal Aguas de las
Cuencas del Norte, S.A., para el desarrollo de la actuacion “Saneamiento de Segovia: colector de conexion
con San Cristobal de Segovia”

50.000

19/12/2012

Convenio suscrito entre la Diputacién Provincial de Segovia, los Ayuntamientos de Aguilafuente, Cabezuela,
Ortigosa del Monte, Pradena, Santa Maria la Real de Nieva, Villaverde de Iscar y Zarzuela del Monte y la
Sociedad Estatal Aguas de las Cuencas del Norte, S.A., para el desarrollo de las “Actuaciones varias del
Plan Nacional de Calidad de las Aguas en Castilla y Leon. Anexo V del Protocolo. Provincia de Segovia”

200.000

20112/2012

Adenda n° 2 al Convenio suscrito por la Sociedad Estatal Aguas de las Cuencas del Norte, S.A., el Concello de
Ourense, la Conselleria de Medio Ambiente, Temitorio e Infraestructuras de la Xunta de Galicia y Augas de
Galicia para la construccion y explotacion de la actuacion “Mejora de saneamiento de Ourense: EDAR de
Ourense”

21112/2012

Convenio suscrito por los Concellos de Pontevedra, Sanxenxo, Poio, Marin y Vilaboa con la Sociedad Estatal
Aguas de las Cuencas de! Norte, S.A. para la construccion y explotacion de la actuacion “Nuevo
abastecimiento de agua a Pontevedra y su ria”

33.000.000

28/12/2012

Convenio suscrito entre la Diputacion Provincial de Salamanca y la Sociedad Estatal Aguas de las Cuencas del
Norte, S.A., para el desarrollo de las “Actuaciones varias del Plan Nacional de Calidad de las Aguas en
Castilla y Leon. Anexo V del Protocolo. Provincia de Salamanca”

100.000

TOTAL

182.053.346

Ademas, como resultado de estos Convenios y de los suscritos a finales de 2011, la

Sociedad Estatal ha procedido a la licitacién y adjudicacién de los siguientes contratos

durante el ejercicio 2012:
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; VALOR ESTIMADO FECHA DE PRECIO DE % FECHA
CICesiCh DEL CONTRATO  LICITACION  ADJUDICACION AR BAJA  ADJUDICACION
Al e L e ol 10.047.50000 |  26/04/2012 6.867.926,83 | Ferrovial Agromén, S.A 31,65% 14/09/2012
margen derecha del rio Mifio en Lugo. Segunda fase” R e g Pe oeR
UTE S.A. de Obrasy
Redaccion del proyecto, la ejecucion de las obras y la puesta en Servicios, COPASA-
marcha de la "Ampliacion de la EDAR de Burgos SR gl i 2ol Degremont, S.A.U.-Socamex, Beeens 1A
S.A-Passavant Espafia, S.A.
Redaccién del proyecto constructivo, ejecucién de las obras y szgslgcg cgo?)t;{giy
puesta en marcha de la “Mejora del saneamiento de Ourense: 53.587.159,58 |  02/07/2012 36.521.125,63 ! 31,85% 20/12/2012
» Degremont, S.A.U.-Passavant
EDAR de Ourense 2
Espafa, S.A.
Ejecucion de las obras del proyecto segregado del
acondicionamiento del "Interceptor de la margen derecha de la 11.712.690,68 [ 08/10/2012 8.012.652,00 | FCC Construccion, S.A. 31,59% 20/12/2012
Ria de Ferrol. Tramo A Malata- A Gandara"
“Ejecucion de las obras del proyecto de acondicionamiento del
interceptor general de la margen derecha de Ia ria de Ferrol. 18.765.249,31 08/10/2012 Pendiente de adjudicacion al 31 de diciembre de 2012
Tramo: A Géndara-Cadaval’
Pl ters W el oy E510, RIS G629 @2 §) EFp e o 28.327.145,37|  05/11/2012 Pendiente de adjudicacion al 31 de diciembre de 2012
la “Ampliacién de la EDAR de Segovia
RGN &8l (161760, CIERUTON e (a5 Gs i erplbiEen 6t 2557980831 | 26/11/2012 Pendiente de adjudicacion al 31 de diciembre de 2012

la "Ampliacién y mejora de la EDAR de San Claudio”
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7.2.2 Explotacion de infraestructuras hidraulicas durante el afio 2012
Simultdneamente a la actividad de inversién en actuaciones hidrdulicas durante el
ejercicio 2012 se ha continuado explotando varias infraestructuras, ascendiendo el
importe de la facturacién por los suministros y servicios que prestan las actuaciones de
la Sociedad relacionados con la gestién del agua a 7.573.393 euros, lo que supone una
reduccion del 8,5% sobre el ejercicio 2011, debido, fundamentalmente, a los ajustes de
tarifas a los costes en la actuacién “Abastecimiento a Benavente y a otros municipios del
Valle del Tera” y a la menor produccién hidroeléctrica de la “Presa de Casares de
Arbas”.

No obstante, cabe destacar que a finales este ejercicio 2012 se ha iniciado la explotacién
de otras dos nuevas actuaciones: “Comunidad de Villa y Tierra de Pedraza.
Abastecimiento comarcal” y el “Abastecimiento mancomunado Vecindad de Burgos y

Bajo Arlanza”.

Los datos mas significativos de la explotacion de las infraestructuras hidraulicas durante

el afio 2012 se muestran a continuacion:

ACTIVIDAD DE EXPLOTACION DESARROLLADA EN
EL ANO 2012

ACTUACION VOLUMEN DE

AGUA HECTAREAS ENERGIA
REGULADO O REGADAS PRODUCIDA
SUMINISTRADO

Captacion y conduccion del Abastecimiento a Salamanca 20.554.750,00 m3 -
Villalén de Campos. Abastecimiento comarcal 463.975,00 m? - -
Presa de Casares de Arbas (Ledn}) - - | 1.176.825 kWh
Azud de derivacion y conduccion principal del rio Adaja - 2.659 ha -
Abastecimiento a las poblaciones de Valle de Esgueva 1.580.005,00 m? - -
Abastecimiento a Benavente y a otros municipios del valle del Tera 2.328.381,00 m? - -
Abastecimiento de agua a Lugo (primera y segunda fases) 9.537.694,00 m? - -
Mejora del abastecimiento de agua a los municipios del Bierzo (segunda fase) 3.359.000,00 m3 - -
Planta de Filtrado del Trasvase Reversible Ebro-Besaya 3.392.448,00 m? - -
Mejora del abastecimiento de agua a los municipios costeros del extremo
occidental de Asturias | R ERLD ) )
Abastecimiento de agua a Cantabria (primera fase) 4.198.103,00 m? -
Mejora del abastecimiento de agua a los municipios del Bierzo (primera fase) 18.278,01 m3 - -
Mejora del abastecimiento de agua a Igiiefia 18.278,01 m? -
Ramales principales del Canal Alto de los Payuelos - 2.336 ha
Zona Esla - 1.516 ha
Zona Centro - 515 ha -
Zona Cea - 305 ha -
Modemizacion del Canal del Pisuerga - 12.200 ha -
Comunidad de Villa y Tierra de Pedraza. Abastecimiento comarcal. 103.588,00 m* - -
Abastecimiento mancomunado Vecindad de Burgos y Bajo Arfanza 44.208,00 m? - -
TOTAL 46.514.186,01 m3 17.395 ha | 1.176.825 kWh
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7.2.3 Resultados del ejercicio 2012
Desde un punto de vista econémico, la evolucién de los resultados de la Sociedad Estatal
durante los tres tltimos ejercicios (ejercicios desde la fusién de Aguas del Duero, S.A.,

con Aguas de la Cuenca del Norte, S.A.) han sido los siguientes:

Beneficios después de impuestos

1.200.000
1,000.000
800.000

600.000 |
400.000 [
200.000 [~

Como se puede observar en el grafico anterior los resultados han sido positivos en los
tres afios, si bien en el 2012 se aprecia un descenso significativo de los mismos respecto
al precedente, motivado por un disminucién de los excedentes de liquidez de la
Sociedad, al haberse destinado a financiar una parte importante de la inversién en
actuaciones efectuada durante el ejercicio, con la consiguiente minoracién de los
ingresos financieros, que se ha acentuado con el descenso de los tipos de interés. Por
otra parte, también ha disminuido la cifra de negocios del ejercicio, a consecuencia de

reajustes de tarifas respecto al afio anterior para adaptarlos a los costes reales.

7.3. Previsiones para el ejercicio 2013

La actividad de la Sociedad durante el ejercicio 2013 estard condicionada por el proceso
de fusién por absorcién en el que se halla inmersa. En este sentido, cabe recordar que el
Consejo de Ministros aprobd, el 16 de marzo de 2012, el “Plan de Racionalizacion del Sector
Piiblico Empresarial Estatal”, que prevé la extincién de veinticuatro sociedades mercantiles
estatales (aquellas en las que la participacién ptblica estatal era mayor del 50 por ciento),
entre las cuales se encuentran Aguas de las Cuencas del Norte, S.A. y Aguas de las
Cuencas del Sur, S.A., mediante su fusién por absorcién con Aguas de la Cuenca del

Ebro, S.A.
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Ademés, de conformidad con lo previsto en el Apartado Cuarto del Acuerdo de Consejo
de Ministros de 16 de marzo de 2012, el Consejo de Administracién de la sociedad
resultante de la fusién debera aprobar en el plazo de dos meses desde la formalizacién de
esta fusién, y previa autorizacién del Ministerio de Hacienda y Administraciones
Publicas, un plan de redimensionamiento sobre la adecuacién de las estructuras
organizativas y laborales resultantes de su nueva situacién. No se prevé que la fusién
tenga impacto de género en los Organos de administracién ni incidencia en la
responsabilidad social de la empresa.
Aun cuando la citada operacién mercantil conllevard la extincién de la Sociedad, la
fusién se realizard con disolucion sin liquidacién de la misma y transmisién en bloque de
su patrimonio a Aguas de la Cuenca del Ebro, S.A., adquiriendo esta tltima a titulo
universal todos sus derechos y obligaciones, por lo que se subrogard en todos los
derechos y obligaciones derivados de las relaciones juridicas y contractuales que
mantiene la Sociedad, pasando a desarrollar posteriormente la totalidad de sus actuales
actividades. Por ello, desde este punto de vista, la inversién a ejecutar en los préximos
afos por Aguas de las Cuencas del Norte, S.A. se englobard dentro de las previsiones de
la nueva Sociedad resultante del proceso de fusién anteriormente descrito.
Recientemente, se ha aprobado por la Sociedad el Presupuesto Operativo para el ejercicio
2013, siendo las partidas més significativas del mismo:

— Inversién en actuaciones: 94.114 miles de euros.

— Ingresos financieros: 933 miles de euros.

— Recursos generados: 2.464 miles de euros.
Respecto a la actividad de explotacién, durante el afto 2013 se mantendrén en explotacion
las actuaciones detalladas en el apartado 7.2.2 de este informe, incrementandose el
volumen de agua suministrado a la poblacién con el inicio de la explotacién de la
siguiente infraestructura hidraulica:

— Mejora del abastecimiento de agua a los municipios del Bierzo (primera fase) -

Mejora del abastecimiento de agua a Bembibre, Congosto y Castropodame.
7.4. Otros aspectos

Entre el 31 de diciembre de 2012 y la fecha de formulacién de las cuentas anuales, no se
han producido hechos posteriores de relevancia que pudieran tener impacto significativo

en las mismas.
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Durante el ejercicio 2012 la Sociedad no ha Hevado a cabo actividad alguna en materia de

investigacion y desarrollo.

Durante el ejercicio 2012 la Sociedad no ha efectuado operacién alguna con instrumentos

financieros distintos a los reflejados en las presentes cuentas anuales .

Durante el ejercicio 2012 la Sociedad no ha realizado adquisiciones ni operaciones con

participaciones propias.
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FIRMA DE LOS ADMINISTRADORES

Reunidos los Administradores de Aguas de las Cuencas del Norte, S.A., proceden a formular las Cuentas
Anuales y el Informe de Gestién del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012, en cumplimiento
de lo establecido en los articulos 253 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el
texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, y 37 del Cédigo de Comercio. Dichas Cuentas Anuales e
Informe de Gestién han sido extendidas en 62 pdginas, firmadas por la Secretaria del Consejo de
Administracién a efectos de identificacién.

En Madrid, a 15 de marzo de 2013.

D® Liana Sandra Ardiles Lépez D? Ana Maria Naveira Naveira D. Antonio Montero Dominguez
O. - M
D. josé Maria Alcoba Arce D. Cartos Argtielles Garcia-Cortés
n » \!g/
/
, 1D
|/ —~
-
D. Tomas I'raile Santos D? Maria Luisa Garcia Blanco D? Ana Marco Heireros
/] e
) J
——) 3
D. Miguel Aymerich Huyghues-

D. Eduards Castireiras Cenamor | D? Mavgarita Martinez Martin ;
Despointes

AN

D2, Silvia Ortega Comunian
Secretavia del Consejo de

Administracion
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