PKF
W Attest

SOCIEDAD MERCANTIL ESTATAL AGUAS DE LAS
CUENCAS DE ESPANA, S.A.

CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2024,
JUNTO CON EL INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE




&, PKF
Y Attest

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al accionista unico de SOCIEDAD MERCANTIL ESTATAL AGUAS DE LAS CUENCAS DE
ESPANA, S.A.

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de SOCIEDAD MERCANTIL ESTATAL AGUAS DE LAS
CUENCAS DE ESPANA, S.A. (la Sociedad), que comprenden el balance al 31 de diciembre de
2024, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de
flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2024,
asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion
(que se identifica en la Nota 2.1 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas
se describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria
de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espaiia segtin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segiin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
No expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Reconocimiento de ingresos
Descripcion

Tal y como se indica en la Nota 4.10 de la memoria adjunta, los ingresos de la Sociedad se imputan
de forma correlacionada con los gastos devengados en cada actuacién. Hemos considerado el
reconocimiento de ingresos como un riesgo significativo de auditoria y susceptible de incorreccion
material, en relacién con la adecuada correlacion temporal entre el ingreso y el gasto devengado en
cada actuacion.

Nuestra respuesta
Hemos realizado, entre otros, los siguientes procedimientos como respuesta a esta area de riesgo:

- Obtencion de un entendimiento de las politicas y procesos implantados por la Sociedad
para el reconocimiento de ingresos.

- Para una muestra de actuaciones, hemos llevado a cabo un anélisis de los convenios con
los usuarios de dichas actuaciones, analizando tanto el correcto reconocimiento de los
ingresos en base al devengo de los gastos asociados del ejercicio, asi como el adecuado
registro de los ingresos anticipados cuando la tarifa facturada es superior al ingreso
devengado y el registro de un saldo deudor correspondiente a ingresos devengados, pero
pendientes de facturacion, cuando dichos ingresos devengados resultan superior a las tarifas
facturadas. Al 31 de diciembre de 2024, los ingresos anticipados se encuentran registrados
en los epigrafes del balance “Periodificaciones a largo plazo™ del pasivo no cotriente y
“Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar — Anticipo de clientes” del pasivo corriente
por importes de 478.885.427 euros y 14.720.746 euros, respectivamente. Los ingresos
pendientes de facturacién al 31 de diciembre de 2024 se encuentran principalmente
registrados en el epigrafe “Deudores comerciales no corrientes” del activo no corriente del
balance, cuyo saldo a dicha fecha es de 41.823.265 euros.

- La obtencién de confirmaciones externas para una muestra de clientes con saldos
pendientes de cobro analizando, en su caso, las conciliaciones necesarias o procedimientos
alternativos, mediante justificantes de cobro posterior y/o documentacién soporte
justificativa.

- Revision de los desgloses incluidos en la memoria en relacion con esta cuestion de
conformidad con el marco normativo de informacioén financiera aplicable.

Inmovilizado material
Descripcion

Tal y como se indica en la Nota 1 de la memoria adjunta, la actividad de la Sociedad consiste en la
realizacién de actuaciones (obras hidraulicas), para su posterior explotacion, registrandose las
inversiones en el epigrafe de Inmovilizado del activo no corriente, asi como la realizacion de
actuaciones (obras hidraulicas) para su posterior entrega a terceros, registrandose las mismas en el
epigrafe de Existencias del activo corriente.

Las actuaciones (obras hidraulicas) registradas en el epigrafe “Inmovilizado material” del activo no
corriente del balance se valoran por su precio de adquisicién o coste de produccion, incluyendo
activaciéon de gastos financieros, impuestos no recuperables directamente de la Hacienda Publica y
otros gastos incurridos y deduciendo las amortizaciones correspondientes y las correcciones
valorativas por deterioro si fuesen aplicables.
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En aplicacién de la Orden EHA/733/2010 de 25 de marzo, la Sociedad ha considerado que los bienes
que constituyen su inmovilizado han de clasificarse, bdsicamente, como activos no generadores de
flujos de efectivo, dadas sus caracteristicas, ya que se corresponden con infraestructuras hidraulicas
que permiten a la Sociedad realizar su actividad a cambio de una prestacion patrimonial de caracter
publico, como consecuencia de la utilidad publica que desarrollan, y por tanto, con un objetivo
distinto al de generar un rendimiento comercial.

Debido a la significatividad del valor del inmovilizado en las cuentas anuales, consideramos la
valoracién del inmovilizado material uno de los aspectos mads relevantes de nuestra auditoria.

Nuestra respuesta
Hemos realizado, entre otros, los siguientes procedimientos como respuesta a esta drea de riesgo:

- Entendimiento de los procedimientos establecidos por la Sociedad para el reconocimiento
de las inversiones realizadas y de las bajas registradas, asi como del criterio de amortizacién
del inmovilizado.

- Paraunamuestra de proyectos en curso, hemos analizado la documentacion soporte relativa
a las principales activaciones de costes realizadas, evaluando su adecuado registro contable.

- Andlisis de una muestra de proyectos traspasados de obra en curso a obra terminada durante
el ejercicio, comprobando la razonabilidad de dicho traspaso.

- Recélculo de la dotacién a la amortizacion del ejercicio, segiin los coeficientes aplicados
por la Sociedad.

- Revisién de los desgloses incluidos en la memoria en relaciéon con esta cuestién de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2024, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad y no forma parte integrante
de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de
la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en
evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la
normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos
que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segiin lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.
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Responsabilidad de los Administradores y de la comisién de auditoria en relacion con las
cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espatia,
y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres
de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los Administradores son responsables de la valoracién de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segiin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los Administradores tienen intencién de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comision de auditoria es responsable de la supervision del proceso de elaboracién y presentacion
de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estdn libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

En el Anexo 1 de este informe de auditoria se incluye una descripcién méas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién que se
encuentra en la pAgina 5 siguiente es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo 1 de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

° Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas, o la elusion del control interno.

° Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

° Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los Administradores.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los Administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

° Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los Administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piiblicamente la cuestion.
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S.M.E. AGUAS DE LAS CUENCAS DE ESPANA, S.A.
Balances al 31 de diciembre de 2024 y 2023

(expresado en euros)

ACTIVO Notas 2024 2023
ACTIVO NO CORRIENTE 3.299.201.896 3.219.620.950
Inmovilizado intangible 5 727.747 745.625
Aplicaciones informaticas 245.519 71113
Derechos sobre activos cedidos en uso 482.227 674.512
Inmovilizado material 6 3.035.358.819 2.954.806.627
Terrenos y construcciones 2.555.520.421 2.630.364.277
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 88.461 194.222
Inmovilizado en curso y anticipos 479.749.937 324.248.128
I:I\al::')siones en empresas del grupo y asociadas largo 8 216.860.671 216.860.671
Instrumentos de patrimonio 216.860.671 216.860.671
Inversiones financieras a largo plazo 9 88.048 86.338
Otros activos financieros 88.048 86.338
Activos por impuesto diferido 16 4.343.346 8.142.472
Deudores comerciales no corrientes 9 41.823.265 38.979.218
ACTIVO CORRIENTE 1.083.338.525 977.680.836
Existencias 10 133.759.063 113.842.084
Obras en curso 133.759.063 113.842.084
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 151.246.219 130.926.785
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 9 87.188.147 94.052.340
Clientes empresas del grupo 18.1.2 100.833 100.832
Deudores varios 9 722.755 798.817
Activos por impuesto corriente 9,16 4.577.838 1.695.411

Otros créditos con las Administraciones Publicas 9,16 58.656.646 34.279.385
Inversiones financieras a corto plazo 9 571.608.424 592.799.376
Valores representativos de deuda a c/p 470.365.250 592.197.500

Otros activos financieros 101.243.174 601.876
Periodificaciones a corto plazo 1.056 1.056
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1 226.723.763 140.111.534
Tesoreria 226.723.763 140.111.534
TOTAL ACTIVO 4.382.540.422 4.197.301.786
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S.M.E. AGUAS DE LAS CUENCAS DE ESPANA, S.A.

Balances al 31 de diciembre de 2024 y 2023

2024 2023

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas
PATRIMONIO NETO 2.929.648.606 2.742.169.606
Fondos propios 12 1.784.624.307 1.718.789.688
Capital 1.681.805.869 1.629.253.380
Capital escriturado 1.681.805.869 1.629.253.380
Prima de emision 13.488 13.488
Reservas 89.518.335 81.040.147
Legal y estatutaria 16.234.951 15.147.685
Otras reservas 73.283.384 65.892.462
Resultado de ejercicios anteriores - (2.389.986)
Resultado del ejercicio 3 13.286.615 10.872.659
Ajustes por cambio de valor 13 (1.292.052) (1.426.998)
Activo financieros a valor razonable cambio Pat. Neto 151.643 276.726
Operaciones de cobertura (1.443.695) (1.703.724)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 14 1.146.316.351 1.024.806.916
PASIVO NO CORRIENTE 1.335.560.207 1.384.143.949
Deudas a largo plazo 15 474.509.717 569.559.761
Deudas con entidades de crédito 283.843.754 321.564.373
Derivados 13 1.438.882 2.070.086
Otros pasivos financieros 189.227.081 245.925.302
Pasivos por impuesto diferido 16 382.165.063 341.689.659
Periodificaciones a largo plazo 15 478.885.427 472.894.529
PASIVO CORRIENTE 117.331.608 70.988.231
Deudas a corto plazo 15 61.811.389 39.971.992
Deudas con entidades de crédito 31.431.395 33.933.018
Derivados 13 540.765 264.312
Otros pasivos financieros 29.839.229 5.774.661
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 55.520.219 31.016.239
Proveedores 15 12.298.232 9.654.183
Acreedores varios 15 14.937.652 1.152.584
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 15 90.662 89.404
Otras deudas con las Administraciones Publicas 16 13.472.927 5.511.893
Anticipo de clientes 15 14.720.746 14.608.175
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 4.382.540.422 4.197.301.786
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S.M.E. AGUAS DE LAS CUENCAS DE ESPANA, S.A.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados en 31 de

diciembre de 2024 y 2023
(expresado en euros)

Notas 2024 2023

OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 171 88.651.493 89.804.207
a) Ventas 25.173.765 22.982.654
b) Prestacién de senicios 63.477.728 66.821.552
Variacion existencias prod. terminados y en curso de fabricacic 10 19.916.978 4.966.339
Trabajos realizados por la empresa para su activo 3.050.598 3.133.023
Aprovisionamientos 17.2 (24.500.673) (9.098.605)
a) Consumo de mercaderias (4.528.843) (3.993.479)
b) Consumo de materias primas y otras materias consumibles (257.793) (235.941)
c) Trabajos realizados por otras empresas (19.714.037) (4.869.185)
Otros ingresos de explotacion 171 195.130 198.168
a) Ingresos accesorios y otros ingresos de gestion corriente 195.130 198.168
Gastos de personal 17.3 (6.632.930) (6.322.608)
a) Sueldos, salarios y asimilados (5.243.482) (5.029.915)
b) Cargas sociales (1.389.448) (1.292.692)
Otros gastos de explotacion (20.753.372) (19.638.670)
a) Senvicios exteriores (19.600.526) (19.264.768)
b) Tributos (160.483) (373.902)
c) Pérdidas, deterioro operaciones comerciales (698.965) -
d) Otros gastos de gestion corriente (293.400) -
Amortizacion del inmovilizado 56 (97.960.483) (97.692.036)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y ot 14 50.076.368 50.019.865
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 6 (4.173.205) (3.862.275)
a) Resultado por enajenaciones y otras (4.173.205) (3.862.275)
Otros resultados (12.601) (12.249)
RESULTADO DE EXPLOTACION 7.857.304 11.495.158
Ingresos Financieros 26.451.785 19.349.095
b) De valores negociables y otros instrumentos financieros 26.451.785 19.349.095
b.1) De terceros 26.451.785 19.349.095
Incorporacion al activo de gastos financieros 6 546.477 679.891
Gastos financieros (16.385.484) (15.804.983)
b) Por deudas con terceros (16.385.484) (15.804.983)
RESULTADO FINANCIERO 10.612.779 4.224.002
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 18.470.082 15.719.161
Impuestos sobre beneficios 16 (5.183.467) (4.846.501)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 13.286.615 10.872.659
RESULTADO DEL EJERCICIO 13.286.615 10.872.659
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S.M.E. AGUAS DE LAS CUENCAS DE ESPANA, S.A.

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados en 31 de diciembre de 2024 y 2023

(expresado en euros)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos

Notas 2024 2023
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 13.286.615 10.872.659
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO NETO
Activos Financieros a valor razonable con cambios en el Patrimonio Neto 9 (166.777) 755.120
Por coberturas de flujos de efectivo 13 411.814 122.724
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 14 212.089.435 52.542.228
Efecto impositivo (53.083.982) (13.276.252)
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto 159.250.489 40.143.820
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 14 (50.076.368) (50.019.864)
Por coberturas de flujos de efectivo 13 (65.109) (468.818)
Efecto impositivo 12.535.369 12.622.170
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (37.606.108) (37.866.512)
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 134.930.996 13.149.967
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S.M.E. AGUAS DE LAS CUENCAS DE ESPANA, S.A.
Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023
(expresado en euros)

B) Estados totales de cambios en el patrimonio neto

Subvenciones,

Capital Resultados Ajustes por donaciones y
: Prima de Reserva Otras negativos de  Resultado del X
CETELD emision legal reservas ejercicios ejercicio LG SRR et
(Nota 12) . valor (Nota 13) recibidos
anteriores
(Nota 14)

SALDO AJUSTADO INICIAL DEL EJERCICIO 2023 1.520.951.018 13.488 15.114.072 65.911.411 (2.692.496) 336.122 (1.733.767) 1.022.836.377 2.620.736.226
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - - 10.872.659 306.769 1.970.539 13.149.967
Operacion con socios o propietarios

Aumentos de capital 112.545.507 - - (15.783) - - - - 112.529.724

Reducciones de capital (4.243.145) - - (3.165) - - - - (4.246.310)
Otras variaciones del patrimonio neto

Distribucién de resultados del ejercicio 2022 - - 33.613 - 302.509 (336.122) - - -

SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2023 1.629.253.380 13.488 15.147.685 65.892.462 (2.389.986) 10.872.659 (1.426.998) 1.024.806.916 2.742.169.606

SALDO AJUSTADO INICIAL DEL EJERCICIO 2024 1.629.253.380 13.488 15.147.685 65.892.462 (2.389.986) 10.872.659 (1.426.998) 1.024.806.916 2.742.169.606
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - - 13.286.615 134.946 121.509.435 134.930.996
Operacion con socios o propietarios

Aumentos de capital 52.552.489 - - (4.485) - - - - 52.548.004
Otras variaciones del patrimonio neto

Distribucién de resultados del ejercicio 2023 - - 1.087.266  7.395.407 2.389.986 (10.872.659) - - -

SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2024 1.681.805.869 13.488 16.234.951 73.283.384 (0) 13.286.615 (1.292.052) 1.146.316.351 2.929.648.606
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S.M.E. AGUAS DE LAS CUENCAS DE ESPANA, S.A.
Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024

(expresado en euros)

Notas 2024 2023
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos 18.470.082 15.719.161
Ajustes del resultado 32.542.311 34.166.097
Amortizacién del inmovilizado 5,6 97.960.483 97.692.036
Imputacién de subvenciones 14 (50.076.368) (50.019.865)
Correcciones valorativas deterioro 4.173.205 3.862.275
Ingresos financieros (26.998.262) (20.028.986)
Gastos financieros 16.385.484 15.804.983
Otros Ingresos y Gtos (8.902.231) (13.144.347)
Cambios en el capital corriente 41.355.879 (313.029.909)
Existencias (19.916.978) (4.968.272)
Deudores y otras cuentas para cobrar 18.748.917 (51.399.407)
Otros activos corrientes 24.450.944 (250.769.894)
Acreedores y otras cuentas para pagar 18.072.996 (5.892.336)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion 7.012.320 10.639.421
Pagos de intereses (16.152.825) (13.991.980)
Cobros de intereses 23.117.258 25.510.176
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios 47.888 (878.775)
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 99.380.592 (252.505.230)
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones (-) (154.830.365) (138.585.115)
Inmovilizado intangible 5 (77.759) (13.696)
Inmovilizado material 6 (154.750.896) (138.571.419)
Otros activos financieros (1.710) -
Cobros por desinversiones (+) - 1.100
Otros activos financieros - 1.100
Flujos de efectivo de las actividades de inversién (154.830.365) (138.584.015)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 175.968.032 327.250.624
Ampliaciones de capital 12 52.552.489 52.552.489
Subvenciones 14 123.415.543 274.698.135
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (33.906.030) 26.677.203
Emision 11.515.889 56.950.856
Deudas con entidades de crédito 2.979.522 4.129.652
Otros pasivos no corrientes 8.536.367 52.821.205
Devolucion y amortizacion de (45.421.920) (30.273.653)
Deudas con entidades de crédito (45.421.920) (30.273.653)
Flujo de efectivo de las actividades de financiaciéon 142.062.001 353.927.828
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio - -
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 86.612.229 (37.161.418)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 1 140.111.534 177.272.951
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 1 226.723.763 140.111.534
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MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2024

1. ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

La Sociedad Mercantil Estatal “AGUAS DE LAS CUENCAS DE ESPANA, S.A.” (en adelante, Aguas de las
Cuencas de Espafia, Acuaes o la Sociedad), se constituy6 en Zaragoza, bajo la denominacién social de
Aguas de la Cuenca del Ebro, S.A., con caracter unipersonal y duracién indefinida, el 17 de diciembre de
1997.

El objeto social de S.M.E. Aguas de las Cuencas de Espafia, S.A., que coincide con su actividad principal
es:

= La promocidn, contratacion, construccion y explotacion, en su caso, de toda clase de obras
hidraulicas y el ejercicio complementario de cualesquiera actividades que deban de considerarse
partes o elementos de ciclo hidrico y estén relacionadas con aquellas.

= La gestion de obras y recursos hidricos, incluida la medioambiental que contempla la Ley de
Aguas, de acuiferos, lagunas, embalses, rios y tramos de rios, asi como el ejercicio de aquellas
actividades preparatorias, complementarias o derivadas de las anteriores.

= La gestion de los contratos para los estudios, promocion, proyectos, construccion, adquisicion o
explotacion de las obras citadas en los expositivos anteriores, asi como el ejercicio de aquellas
actividades preparatorias, complementarias o derivadas de las anteriores.

El Consejo de Ministros de fecha 16 de marzo de 2012, autorizd la fusion de las Sociedades Estatales
Aguas de las Cuencas del Norte, S.A. y Aguas de las Cuencas del Sur, S.A., como sociedades absorbidas,
por la Sociedad Estatal Aguas de la Cuenca del Ebro, S.A. como sociedad absorbente.

El 25 de marzo de 2013, la Junta General de Accionistas de Aguas de la Cuenca del Ebro, S.A. aprobd la
fusion por absorcion entre las Sociedades Estatales Aguas de las Cuencas del Norte, S.A, y Aguas de las
Cuencas del Sur, S.A., integramente participadas por Aguas de la Cuenca del Ebro, S.A., con la extincién
de las dos primeras y transmision en bloque, a titulo universal, de su patrimonio a Aguas de la Cuenca del
Ebro, S.A. En la misma sesion, la Junta General de Accionistas acordo la modificacion de la denominacion
social por Aguas de las Cuencas de Espafia, S.A. (en lo sucesivo, “la Sociedad”), y el traslado de su
domicilio social a Madrid, calle Agustin Betancourt n® 25 42 Planta.

Con fecha 6 de octubre de 2016 la Junta General de Accionistas de la Sociedad aprob6 la modificacion
del articulo 1 de los Estatutos Sociales para hacer constar en la denominacion la indicacion “sociedad
mercantil estatal”, denominandose a partir de esa fecha “Sociedad Mercantil Estatal Aguas de las Cuencas
de Espafa, S.A.”

De acuerdo con el Real Decreto Legislativo 1/2001, de 20 de julio, por el que se aprueba el texto refundido
de la Ley de Aguas, las relaciones entre la Administracion General del Estado y Aguas de las Cuencas de
Espafia, S.A. se regulardn mediante los correspondientes convenios que, previo informe favorable del
Ministerio de Hacienda y Administraciones Publicas, habran de ser autorizados por el Consejo de Ministros.

Con fecha 30 de junio de 2014 se firmo el Convenio de Gestion Directa de Aguas de las Cuencas de
Espafia, S.A., en cuyo adicional se integran las actuaciones encomendadas por la Administracion General
del Estado a la Sociedad. Este convenio tiene por objeto establecer las relaciones entre la Administracion
General del Estado y la Sociedad en relacion a las actuaciones a realizar por esta ultima. Con fecha 25
de julio de 2017 se suscribid la adenda n° 1, con fecha 28 de noviembre de 2019 la modificacion n° 1, el
23 de junio de 2021 la Modificacion n°2, el 11 de noviembre de 2022 la Modificacion n° 3 y el 29 de
diciembre de 2024 la Modificacion n°4 al citado Convenio de Gestion, que ha permitido la incorporacion
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nuevas actuaciones de urgente ejecucion, la eliminacion de aquellas actuaciones no viables desde un
punto de vista técnico, econdmico, ambiental y social, y la actualizacion de los importes de inversion y el
esquema financiero de algunas actuaciones.

La financiacion de las obras se realizard con cargo a Fondos Propios, fondos de la Unién Europea,
aportaciones de Entes Publicos (tales como Comunidades Autonomas, Corporaciones Locales y otros) y
mediante la aportacion de los usuarios interesados, previa firma de los correspondientes convenios, en
virtud de los cuales se estableceran los mecanismos para hacer efectiva tal participacion y el compromiso
por parte de los usuarios del pago de tarifas que se deriven del cuadro financiero que se establezca. Dichas
tarifas incluiran, ademéas del importe de la amortizacion de la obra, la cobertura total de los gastos de
explotacion, generales y conservacion de la misma, asi como, en su caso, los gastos financieros de los
préstamos que se hayan concertado para financiar el coste de la obra.

En la actualidad la Sociedad desarrolla 2 tipos de actividades principales que consisten en:

= Realizacion de actuaciones para posterior explotacion. En estos casos, la financiacion de las
inversiones estd acordada con los usuarios finales, quienes atenderdan el pago de las
correspondientes cuotas o tarifas, una vez que cada inversion haya entrado en explotacion. Todas
estas inversiones se registran dentro del inmovilizado material.

= Realizacion de actuaciones para posterior entrega a terceros. En estos casos, la financiacion de
estas inversiones viene recogida en los correspondientes convenios. La Sociedad gestiona la
construccion de estas actuaciones y una vez concluidas las entrega a los destinatarios finales.
Todas estas inversiones se registran dentro del capitulo de existencias hasta que se produce la
entrega a los usuarios finales.

Taly como se describe en la nota 8, la Sociedad posee participaciones en sociedades dependientes. Como
consecuencia de ello la Sociedad es dominante de un Grupo de sociedades de acuerdo con la legislacion
vigente. La presentacion de cuentas anuales consolidadas es necesaria, de acuerdo con principios y
normas contables generalmente aceptados, para presentar la imagen fiel de la situacion financiera y de
los resultados de las operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo del
Grupo. La informacion relativa a las participaciones en empresas del grupo se detalla en la nota 8.

Los Administradores han formulado el 27 de marzo de 2025 las cuentas anuales consolidadas de la
Sociedad y sus sociedades dependientes del ejercicio 2024, que muestran un beneficio consolidado de
6.461.321 euros y un patrimonio neto consolidado de 2.964.460.588 euros (pérdidas consolidadas de
757.776 euros y un patrimonio neto consolidado de 2.783.907.692 euros en 2023). Las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2023 fueron aprobadas por el Accionista Unico de S.M.E.AGUAS DE LAS
CUENCAS DE ESPANA, S.A. en Junta General celebrada el 28 de mayo de 2024 y depositadas en el
Registro Mercantil de Madrid con fecha 11 de junio de 2024.

2.BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales, compuestas por el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios
en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria compuesta por las notas 1 a 21, se han
preparado de acuerdo con el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/07, de 16
de noviembre de 2007, y sus modificaciones aprobadas por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre,
por el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, y por el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, asi como
con el resto de la legislacion mercantil vigente, incluida la Orden EHA/733 de 25 de marzo de 2010 por los
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que se aprueban aspectos contables de empresas publicas que operan en determinadas circunstancias
con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera a 31 de diciembre de 2024
y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de sus flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado a dicha fecha.

Las cuentas anuales del ejercicio 2024 han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad para
su sometimiento a la aprobacion del Accionista Unico, estimandose que seran aprobadas sin ninguna
modificacion.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estan expresadas en euros, salvo que se indique lo contrario.

2.2 Principios contables

Para la elaboracion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
generalmente aceptados descritos en la Nota 4.

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores han
formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas
contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe
ningun principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

2.3 Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas
del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y del
estado de flujos de efectivo, ademés de las cifras del ejercicio 2024, las correspondientes al ejercicio
anterior. En la memoria también se incluye informacion cuantitativa del ejercicio anterior, salvo cuando una
norma contable especificamente establece que no es necesario.

2.4 Aspectos criticos de valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la preparacion de las Cuentas Anuales de la Sociedad, los Administradores han tenido que utilizar
juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las politicas contables y a los saldos de
activos, pasivos, ingresos y gastos y al desglose de activos y pasivos contingentes a la fecha de emision
de las presentes Cuentas Anuales.

Las estimaciones y las asunciones relacionadas estan basadas en la experiencia historica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias, cuyos
resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los activos y pasivos
que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes.

Las estimaciones y asunciones respectivas son revisadas de forma continuada; los efectos de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en el cual se realizan, si éstas
afectan solo a ese periodo, o0 en el periodo de la revision y futuros, si la revision afecta a ambos. Sin
embargo, la incertidumbre inherente a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que
podrian requerir un ajuste de los valores contables de los activos y pasivos afectados en el futuro.

Al margen del proceso general de estimaciones sistematicas y de su revision periddica, los
Administradores llevan a término determinados juicios de valor sobre temas con especial incidencia sobre
las Cuentas Anuales.
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Los juicios y estimaciones principales relativos a hechos futuros y otras fuentes de estimacion inciertas a
la fecha de formulacion de las Cuentas Anuales que tienen un riesgo significativo de causar correcciones
significativas en activos y pasivos se exponen en las normas de registro y valoracion.

2.4.1) Valoracion de obras hidraulicas. Inmovilizado material y existencias

Como se recoge en la Nota 1. la Sociedad desarrolla su actividad en el marco del Convenio de Gestion
Directa con la Administracion General del Estado. Ademas de la legislacién mercantil a la Sociedad le son
de aplicacion, entre otras normas, el articulo 132 del Texto Refundido de la Ley de Aguas, asi como la Ley
33/2003, de 3 de noviembre, de Patrimonio de las Administraciones Publicas, en especial el Titulo VI
(articulos 166 a 182). En este contexto los activos de la Sociedad, actuaciones para posterior explotacion
directa o posterior entrega a terceros, clasificados en los epigrafes de inmovilizado material y existencias,
respectivamente, son activos destinados al abastecimiento de agua potable y depuracion de aguas
residuales como presas, estaciones de tratamiento de agua potable, estaciones de depuracion de aguas
residuales, asi como las redes de tuberias y colectores necesarios para la distribucion del agua.

La ejecucion de obra hidraulica requerira la celebracion previa de un convenio entre S.M.E. Aguas de las
Cuencas de Espafa y los usuarios en el que se determinaran, entre otros aspectos, los siguientes:

1. El esquema financiero de ejecucion del proyecto, concretando las operaciones financieras que
habran de concertarse.

2. Las tarifas que hayan de establecerse con cargo a los usuarios, para la amortizacion, explotacion,
conservacion y financiacion de las obras.

3. Las formulas de garantia de pago de los usuarios.
Teniendo en cuenta que:

1. Durante el periodo de construccion de las infraestructuras, las aportaciones realizadas por los
usuarios tienen el caracter de tarifas anticipadas, reduciendo las tarifas a cobrar durante el periodo
de explotacion.

2. Que no se busca un rendimiento comercial con la explotacion de las actuaciones, ya que en el
Adicional al Convenio de Gestion Directa de la Sociedad se establece que sistema de
determinacion de tarifas debera contemplar la recuperacion de la inversion, asi como los gastos
de explotacion y generales de la Sociedad.

3. Que una parte muy significativa de los flujos de efectivo se producen en el periodo de construccion
con un anticipo de las tarifas, y/o cobro de subvenciones.

La Sociedad considera que sus activos son no generadores de flujos de efectivo.

Con fecha 26 de marzo de 2010 se publicé en el BOE la Orden EHA/733/2010 por la que se aprobaban
aspectos contables de empresas publicas que operan en determinadas circunstancias. Las normas
aprobadas tienen como principal objetivo regular el deterioro del inmovilizado material en las empresas
publicas que operan condicionadas por circunstancias que les impiden generar flujos de efectivo. A tal
efecto, resultan de especial relevancia los requisitos que debe cumplir una empresa publica para poder
aplicar los criterios de deterioro de los activos no generadores de flujos de efectivo. El cumplimiento de
estos requisitos pone de manifiesto que son empresas que realizan actividades, mediante la utilizacion de
activos no generadores de efectivo, no orientadas a la obtencién de un beneficio o a la generacion de un
rendimiento econémico o comercial, sino a la obtencion de flujos econdmicos sociales que benefician a la
colectividad por medio del “potencial de servicio” o utilidad publica, con caracter general, asociado a un
inmovilizado material. Para el desarrollo de sus actividades deben entregar bienes o prestar servicios a
otras entidades o usuarios sin contraprestacion, o a cambio de una prestacion patrimonial de caracter
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publico, ya sea tasa, o de un precio fijado, directa o indirectamente, por la Administracion Publica como
consecuencia del caracter estratégico o de utilidad publica de la actividad que desarrollan.

La actividad que desarrolla la Sociedad se encuentra perfectamente definida en lo recogido en el parrafo
anterior, de acuerdo con la Orden EHA/733/2010, por lo que para la determinacion del deterioro de valor,
se toma como referente, a la hora de determinar el valor en uso, el coste de reposicion en que deberia
incurrirse para prestar el citado servicio, considerando la depreciacion que tendria el activo en el momento
de efectuarse ese célculo.

La norma establece que al menos al cierre del ejercicio, la empresa publica evaluara si existe algin indicio
del deterioro de valor de algiin elemento del inmovilizado material, intangible o inversion inmobiliaria, en
cuyo caso debera estimar su importe recuperable. Al evaluar si existe algun indicio de que el activo puede
haberse deteriorado, la empresa debera tener en cuenta, entre otras, las siguientes circunstancias:

1. Cambios significativos en el entorno tecnoldgico, regulatorio o legal en los que opera la entidad
acaecidos durante el ejercicio 0 que se espera se produzcan a corto plazo y que tengan una
incidencia negativa sobre la entidad. Las actuaciones desarrolladas por la Sociedad no son
susceptibles de verse afectadas por cambios de este tipo.

2. Disminucion significativa del valor de mercado del activo, si éste existe y esta disponible, y es
superior a la esperada por el paso del tiempo 0 uso normal. No hay evidencias de una disminucion
del valor de mercado del activo ya que no se han producido durante el periodo eventos ni
circunstancias que evidencien deterioro para los activos de la Sociedad.

3. Evidencia de obsolescencia o deterioro fisico del activo. La Sociedad realiza las labores
necesarias, con medios propios 0 contratados con terceros, para que no se produzca
obsolescencia o deterioro fisico de sus activos.

4. Cambios significativos en la forma o en la extension en que se utiliza el activo acaecidos durante
el ejercicio 0 que se espera se produzcan a corto plazo y que tengan una incidencia negativa sobre
la entidad. Durante los ejercicios 2024 y 2023 no se ha producido ningin cambio de los aqui
sefialados ni se esperan a corto plazo.

5. Interrupcion de la construccion del activo antes de su puesta en condiciones de funcionamiento.

En inmovilizado en curso hay actuaciones que no estan incluidas en el actual Convenio de Gestion
Directa, y que estaban provisionadas de ejercicios anteriores. A 31 de diciembre de 2024 se han
dado de baja definitivamente del balance aquellas que no esta previsto que se vuelvan a incluir en
el Convenio de Gestion Directa, por un importe de 3.325.942 €(nota 6)

A 31 de diciembre de 2024 se ha dotado deterioro de valor por el coste de estudios y proyectos
de actuaciones en las que no existen usuarios interesados en la ejecucion de la obra, por importe
de 4.173.205€. (nota 6)(3.862.275€ en el 2023)

6. Cese o reduccion significativa de la demanda o necesidad de los servicios prestados con el activo.
Sin embargo, una mera fluctuacion a la baja de la demanda no debe constituir necesariamente un
indicio de que se ha producido un deterioro de valor de dichos activos, ya que la demanda o
necesidad de estos servicios puede fluctuar a lo largo del tiempo. Al tratarse de actuaciones
declaradas de interés general no padecen riesgo por un cese, reduccion de la demanda o
necesidad de los servicios prestados.
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2.4.2) Aplicacion de la orden EHA/3362/2010 de 23 de diciembre.

La Orden del Ministerio de Economia y Hacienda EHA/3362/2010, de 23 de diciembre, aprueba las Normas
de adaptacion del Plan General de Contabilidad a las empresas concesionarias de infraestructuras
publicas. En su articulo 2° relativo al &mbito de aplicacion, en el punto 1, se indica que estas normas seran
de aplicacién a las empresas concesionarias, que formalicen acuerdos de concesion con una entidad
concedente.

La relacion de S.M.E. Aguas de las Cuencas de Espafia, S.A. con la Administracion viene regulada por el
Convenio de Gestion Directa celebrado al amparo del articulo 132 del Texto Refundido de la Ley de Aguas,
en el que se establece el régimen de contratacion y ejecucion de las obras hidraulicas que le encarga el
Estado.

En dicho Convenio se establece la ejecucion por gestion directa de las obras hidraulicas encargadas y se
definen las fuentes de financiacion de las mismas, estableciéndose que con caracter previo a la
adjudicacion del contrato de ejecucién de obras, “Aguas de las Cuencas de Espafia, S.A." debera
formalizar con los usuarios interesados en la actuacion, acuerdos o convenios especificos en virtud de los
cuales, los usuarios se comprometen al pago de las tarifas para la recuperacion de la inversion, asi como
la cobertura total de los gastos de explotacion y conservacion de la infraestructura hidraulica y gastos
propios de la Sociedad Estatal.

Es la S.M.E. Aguas de las Cuencas de Espafia, S.A. quien formaliza y negocia, los convenios donde se
establecen:

1. Los usuarios de las infraestructuras.
2. Las tarifas para recuperar la inversion y los gastos de explotacion y conservacion.
3. Y el periodo de explotacion de las infraestructuras.

Las tarifas que satisfacen los usuarios de S.M.E. Aguas de las Cuencas de Espafia, S.A. no se fijan
directamente por la Administracion sino que, para cada actuacion, se concretan a través de un proceso
negociador, dentro de los limites marcados por el propio Convenio de Gestion Directa.

De todo lo expuesto se desprende que:

1. La Sociedad no tiene formalizados acuerdos de concesion con la Administracion Publica, su
relacion esta regulada por el articulo 132 del Texto Refundido de la Ley de Aguas.

2. S.M.E. Aguas de las Cuencas de Espaiia, S.A. es quien controla los servicios que presta, a quien
y a qué precio, aunque el precio se establece de acuerdo con lo que dispone el Convenio de
Gestion Directa firmado con el Ministerio de Agricultura y Pesca, Alimentacion y Medio Ambiente,
actual Ministerio para la Transicion Ecologica y el Reto Demografico.

El Convenio de Gestidn Directa que rige la actividad de la Sociedad no cumple los requisitos sefialados en
la Orden EHA/3362/2010 de 23 de diciembre por lo que esta orden no es de aplicacion a esta Sociedad.

2.4.3) Evaluacion del deterioro y su célculo en relacion con las inversiones en empresas del

Grupo.

La Sociedad realiza la prueba de deterioro de su participacion en empresas del grupo cuando existen
indicios de deterioro de la misma. La determinacion del valor recuperable de la participacion implica el uso
de estimaciones por la Direccion. El valor recuperable es el mayor del valor razonable menos costes de
venta y su valor en uso. La Sociedad generalmente utiliza métodos de descuento de flujos de efectivo para
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determinar dichos valores. Los célculos de descuento de flujos de efectivo se basan en las proyecciones
para el periodo 2023-2085 de los presupuestos de la sociedad. Los flujos consideran la experiencia pasada
y representan la mejor estimacion sobre la evolucion futura del mercado. Las hipétesis clave para
determinar el valor recuperable incluyen las tasas de crecimiento, la tasa media ponderada de capital y los
tipos impositivos. Las estimaciones, incluyendo la metodologia empleada, pueden tener un impacto
significativo en los valores y en la posible pérdida por deterioro de valor.

A la fecha de formulacion de las presentes Cuentas Anuales y, del andlisis realizado, los Administradores
consideran que no existen indicios de deterioro. En cualquier caso, los efectos en la valoracion como
consecuencia de cambios en las hipétesis claves seré reconocido de manera prospectiva.

2.5 Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagregada en
las correspondientes notas de la memoria.

2.6 Clasificacion de las partidas corrientes y no corrientes

Para la clasificacion de las partidas corrientes se ha considerado el plazo maximo de un afio a partir de la
fecha de las presentes cuentas anuales.

3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

El Consejo de Administracion de la Sociedad ha acordado proponer la aprobacion de la siguiente
distribucion de resultados del ejercicio 2024 al Accionista Unico:

(euros) 2024

Base de reparto

Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias 13.286.615
Total Base de reparto 13.286.615

Distribucién

Reserva legal 1.328.662

Reserva de capitalizacion 1.108.638

A Reserva Voluntaria 10.849.316

Total distribucién 13.286.615

La distribucion del resultado del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023, que fue aprobada con
fecha 28 de mayo de 2024 por la Junta General Ordinaria de la Sociedad, se muestra en el estado de
cambios en el patrimonio neto.

La Sociedad esta obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucion de la reserva
legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva, mientras no supere el
limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas.

Se propone la dotacion de una reserva de capitalizacion que sera indisponible por un plazo de tres afios.
(nota 16)
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Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, sélo pueden repartirse dividendos
con cargo al beneficio del ejercicio, o0 a reservas de libre disposicion, si el valor del patrimonio neto no es
0, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social. A estos efectos, los beneficios
imputados directamente al patrimonio neto no pueden ser objeto de distribucion, directa ni indirecta. Si
existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran que el valor del patrimonio neto de la Sociedad
fuera inferior a la cifra del capital social, el beneficio se destinara a la compensacion de dichas pérdidas.

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principales criterios de registro y valoracion utilizados por la Sociedad en la elaboracion de estas
cuentas anuales son los siguientes:

4.1 Inmovilizado intangible

Los elementos patrimoniales contenidos en esta rbrica son de caracter intangible y se valoran por su
precio de adquisicion y se presentan netos de la correspondiente amortizacion acumulada y las
correcciones valorativas por deterioro si fuese aplicable. De acuerdo con lo indicado en la disposicién final
primera de la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas, a partir del 1 de enero de 2016 los
inmovilizados intangibles incluyendo el Fondo de Comercio, son activos de vida util definida. Cuando la
vida Util de los inmovilizados intangibles no pueda determinarse de forma fiable, se amortizaradn en un
plazo de 10 afios, salvo que otra disposicion legal o reglamentaria establezca un plazo diferente.

Derechos sobre activos cedidos en uso

En virtud del Convenio suscrito con la Excma. Diputacion Provincial de Valladolid, el 17 de diciembre de
2007, se registrd un derecho de explotacion durante 25 afios de todas las obras e instalaciones que
constituyeron el objeto de la 12 Fase del “Abastecimiento a las poblaciones del Valle de Esgueva” desde
la captacion de agua del rio Duero en Olivares de Duero, construida integramente por la citada Diputacion
Provincial. Dicho registro se efectud por su valor venal, dado el caracter gratuito de la cesion. La
amortizacion de este inmovilizado y la imputacion a la cuenta de pérdidas y ganancias del ingreso a
distribuir en varios ejercicios se efectlan linealmente a lo largo de la vida econdémica del citado Convenio.

Las mejoras que suponen un aumento de la capacidad, productividad y alargamiento de la vida (til de este
inmueble se contabiliza como un mayor valor del derecho de uso de estos bienes. La amortizacion se
realiza por el método lineal en el periodo de cesion de uso, salvo para las mejoras con una vida util inferior
a dicho periodo que se amortizan durante el plazo de vida Util de las mismas.

Aplicaciones informéticas

Los programas de aplicaciones informéticas adquiridos a terceros, que van a ser utilizados durante varios
gjercicios, se activan por su precio de adquisicion. Los gastos de mantenimiento de dichos programas se
imputan al ejercicio en que se devengan. La amortizacion se calcula en base a una vida util estimada de
aproximadamente tres afios y se aplica el método lineal.

4.2 Inmovilizado material

Bajo este epigrafe del balance se recogen los activos no corrientes de caracter material, principalmente se
encuentran clasificados en este epigrafe las actuaciones para posterior explotacion directa desarrolladas
por la Sociedad en ejecucion de su Convenio de Gestion Directa (véase Nota 1), tanto en explotacion como
en construccion o en curso.
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El inmovilizado material se ha valorado por el precio de adquisicion o produccion, deducidas las
amortizaciones correspondientes y las correcciones valorativas por deterioro si fuese aplicable, incluyendo
aquellos impuestos que no son recuperables directamente de la Hacienda Publica.

En las actuaciones para las cuales se tiene recibida financiacion especifica se incluyen los gastos
financieros de las deudas directamente relacionadas con estas actuaciones, devengados hasta el
momento de su puesta en funcionamiento y hayan sido girados por el proveedor o correspondan a
préstamos u otro tipo de produccion ajena destinada a financiar la construccion. Al coste del inmovilizado
también se imputa el resto de costes indirectamente imputables a los bienes de que se trate, en la medida
en que tales costes, corresponden al periodo de construccion y sean necesarios para la puesta del activo
en condiciones operativas conformando lo que se denomina en la cuenta de Pérdidas y Ganancias
“Trabajos realizados por la empresa para su activo”. El importe activado por este concepto en el
inmovilizado material en curso, asciende a 3.050.598 euros y 3.133.023 euros a 31 de diciembre de 2024
y 2023, respectivamente.

Los costes de mantenimiento, conservacion o reparacion de los bienes de inmovilizado que no suponen
aumento de la capacidad productiva son considerados gastos del ejercicio en que se incurren.

La depreciacion experimentada por los elementos del inmovilizado material es registrada mediante la
correspondiente cuenta de Amortizacion Acumulada que se dota siguiendo el método lineal de acuerdo a
la vida Util estimada para cada elemento que viene a ser la siguiente:

Aios de vida util

Construcciones (oficinas) 50-54
Obras hidraulicas 24-50
Instalaciones, utillaje y mobiliario 5-12
Equipos proceso de informacion 4-10
Oftro inmovilizado 3-10

Dentro del inmovilizado en curso se registran, basicamente, los gastos de asistencia técnica, proyectos,
estudios, certificaciones de obra y expropiaciones correspondientes a las obras hidraulicas que se
encuentran en fase de ejecucion al cierre del ejercicio y cuya explotacion correspondera a la Sociedad.
Cuando las actuaciones estan en condiciones de iniciar su explotacion se traspasa el importe registrado a
inmovilizado iniciAndose su amortizacion.

Al'menos al cierre del ejercicio, se evalla la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman
los importes recuperables, efectuandose las correcciones valorativas que procedan.

Como se recoge en la Nota 2.4 (aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre) los
elementos del inmovilizado material referentes a infraestructuras hidraulicas se consideran elementos no
generadores de flujos de efectivo. La Sociedad contabiliza una pérdida por deterioro en un activo no
generador de flujos de efectivo o unidad de explotacion o servicio si su valor contable supera a su importe
recuperable, en la fecha de determinacion del mismo. A estos efectos se entiende por importe recuperable
su coste de reposicion depreciado. La Sociedad considera que hay indicios de deterioro de valor en los
elementos de su inmovilizado a 31 de diciembre de 2024 por importe de 4.640.914€. (3.793.651 euros en
el ejercicio 2023)

4.3 Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una empresa Y,
simultaneamente, a un pasivo financiero o0 a un instrumento de patrimonio en otra empresa.
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15



ACUAZS

AGUAS DE LAS CUENCAS DE ESPANA SA

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en el momento de su reconocimiento inicial como un
activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo
economico del acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o de
instrumento de patrimonio.

La Sociedad reconoce un instrumento financiero en su balance cuando se convierte en una parte obligada
del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo, bien como emisor 0 como tenedor
0 adquirente de aquél.

A efectos de su valoracion, la Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las categorias de activos
y pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, separando
aquellos designados inicialmente de aquellos mantenidos para negociar y los valorados obligatoriamente
a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias; activos y pasivos financieros
valorados a coste amortizado; activos financieros valorados a valor razonable con cambios en el patrimonio
neto, separando los instrumentos de patrimonio designados como tales del resto de activos financieros; y
activos financieros valorados a coste. La Sociedad clasifica los activos financieros a coste amortizado y a
valor razonable con cambios en el patrimonio neto, excepto los instrumentos de patrimonio designados,
de acuerdo con el modelo de negocio y las caracteristicas de los flujos contractuales. La Sociedad clasifica
los pasivos financieros como valorados a coste amortizado, excepto aquellos designados a valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias y aquellos mantenidos para negociar.

4.3.1. Activos financieros

Clasificacion y valoracion

A efectos de su valoracion, los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes
categorias:

1. Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

Los activos financieros se incluyen en esta categoria salvo que proceda su clasificacion en alguna de las
restantes categorias de acuerdo con lo dispuesto en los siguientes apartados de esta norma.

Los activos financieros mantenidos para negociar se incluyen obligatoriamente en esta categoria. La
Sociedad clasifica un activo financiero como mantenido para negociar Si:

a) Se origina o adquiere con el proposito de venderlo en el corto plazo.

b) Forma parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de actuaciones
recientes para obtener ganancias en el corto plazo, 0

¢) Es un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia financiera ni
haya sido designado como instrumento de cobertura.

Para los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociar, ni deben valorarse al coste, la
Sociedad puede realizar la eleccion irrevocable en el momento de su reconocimiento inicial de presentar
los cambios posteriores en el valor razonable directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso el activo
financiero se clasifica en la categoria “Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio
neto”.

Adicionalmente, se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros designados, en el momento del
reconocimiento inicial, de forma irrevocable como medidos al valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias, y que en caso contrario se hubieran incluido en otra categoria, para eliminar o reducir

(Continua)
16



ACUAZS

AGUAS DE LAS CUENCAS DE @ ESPANA SA

significativamente una incoherencia de valoracion o asimetria contable que surgiria en otro caso de la
valoracion de los activos o pasivos sobre bases diferentes.

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada. Los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles se reconocen
en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Después del reconocimiento inicial la Sociedad valora los activos financieros comprendidos en esta
categoria a valor razonable registrando en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio los cambios que
se produzcan en dicho valor razonable. Las variaciones del valor razonable incluyen el componente de
intereses y dividendos. El valor razonable no se reduce por los costes de transaccion en que se pueda
incurrir por su eventual venta o disposicion por otra via.

2. Activos financieros a coste amortizado

Un activo financiero se incluye en esta categoria, incluso cuando esta admitido a negociacion en un
mercado organizado, si se mantiene en el marco de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener la
inversion para percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato y las condiciones
contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son
Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son unicamente cobros de principal e interés sobre el importe del
principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario 0 comun, sin
perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

La gestion de un grupo de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no implica que la
Sociedad haya de mantener todos los instrumentos hasta su vencimiento; se podra considerar que los
activos financieros se gestionan con ese objetivo aun cuando se hayan producido o se espere que se
produzcan ventas en el futuro. A tal efecto, la Sociedad considera la frecuencia, el importe y el calendario
de las ventas en ejercicios anteriores, los motivos de esas ventas y las expectativas en relacion con la
actividad de ventas futuras. La gestion que realiza la Sociedad de estas inversiones es una cuestion de
hecho y no depende de sus intenciones para un instrumento individual.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales (aquellos
activos financieros que se originan en la venta de bienes y la prestacion de servicios por operaciones de
trafico de la Sociedad con cobro aplazado), y los créditos por operaciones no comerciales (aquellos activos
financieros que, no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos
cobros son de cuantia determinada o determinable, que proceden de operaciones de prestamo o crédito
concedidos por la Sociedad).

La Sociedad considera que los deudores comerciales y cuentas a cobrar que van a ser objeto de cesion a
terceros y que no van a suponer la baja de los mismos, se mantienen en este modelo de negocio.

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.
Posteriormente estos activos financieros se valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo.
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No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen
un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a cobrar y los
desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo,
se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las dificultades
financieras del emisor, la Sociedad analiza si procede contabilizar una pérdida por deterioro de valor.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectlian las correcciones valorativas necesarias siempre que existe
evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos financieros con similares
caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno 0 mas
eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccion o retraso
en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor. En
tal caso, la pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su valor en
libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la ejecucion
de las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento de su reconocimiento inicial.

El reconocimiento de intereses en los activos financieros con deterioro crediticio sigue las reglas generales,
sin perjuicio de que de manera simultdnea la Sociedad evalua si dicho importe sera objeto de recuperacion
y, en su caso, contabiliza la correspondiente pérdida por deterioro.

La Sociedad reduce directamente el importe en libros de un activo financiero cuando no tiene expectativas
razonables de recuperacion total o parcialmente.

En particular, la correccion valorativa por deterioro de deudores comerciales implica un elevado juicio por
la Direccion y la revision de saldos individuales en base a la calidad crediticia de los clientes, las
caracteristicas de estos clientes, las tendencias actuales del mercado y analisis histérico de las
insolvencias a nivel agregado. Este andlisis es realizado de manera individualizada por cliente. La
Sociedad realiza una gestion activa de la morosidad, elaborando un detalle con la antigiiledad de cada uno
de los saldos a cobrar, que sirve de base para gestionar su cobro. Las cuentas vencidas son reclamadas
por el Departamento Financiero hasta que tienen una antigiiedad superior a 6 meses, momento en el que
se pasan a Asesoria Juridica para su seguimiento y, en su caso, posterior reclamacion por via judicial, que
incluird, ademas del importe pendiente de cobro, los correspondientes intereses de demora.

3. Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Un activo financiero se incluye en esta categoria cuando las condiciones contractuales del activo financiero
dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente, y no se mantiene para negociar ni procede clasificarlo en la
categoria “Activos financieros a coste amortizado”.

También se incluyen en esta categoria las inversiones en instrumentos de patrimonio para las se haya
gjercitado la opcion irrevocable para su clasificacion como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en el patrimonio neto”.

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles,
incluyéndose el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se
hubiesen adquirido.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran
por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion.
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Los cambios que se producen en el valor razonable se registran directamente en el patrimonio neto, hasta
que el activo financiero causa baja del balance o se deteriora, momento en que el importe asi reconocido,
se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que resultan
por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera, se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

También se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados segun
el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Cuando debe asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el método del
valor medio ponderado por grupos homogéneos.

En el supuesto excepcional de que el valor razonable de un instrumento de patrimonio deja de ser fiable,
los ajustes previos reconocidos directamente en el patrimonio neto se tratan de la misma forma dispuesta
para el deterioro de valor de los “Activos financieros a coste”.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectlian las correcciones valorativas necesarias siempre que existe
evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o grupo de activos financieros incluidos en esta
categoria con similares caracteristicas de riesgo valoradas colectivamente, se ha deteriorado como
resultado de uno 0 mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial, y que ocasionan:

a) En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccion o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor; o

b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del valor en
libros del activo, evidenciada por un descenso prolongado o significativo en su valor razonable. En
todo caso, se presume que el instrumento se ha deteriorado ante una caida de un afio y medio o
de un cuarenta por ciento en su cotizacion, sin que se haya producido la recuperacion de su valor,
sin perjuicio de que pudiera ser necesario reconocer una pérdida por deterioro antes de que haya
transcurrido dicho plazo o descendido la cotizacion en el mencionado porcentaje.

La correccion valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su coste
0 coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccion valorativa por deterioro previamente
reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectla la
valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor razonable, siempre
que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconocen en la cuenta de pérdidas
y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la correccion valorativa reconocida en
ejercicios anteriores revierte con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. No obstante, en
el caso de que se incremente el valor razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio, la
correccion valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revierte con abono a la cuenta de pérdidas y
ganancias y se registra el incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio neto.

4. Activos financieros a coste

En todo caso, se incluyen en esta categoria de valoracion:

a) Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, tal como estas
quedan definidas en la norma 132 de elaboracién de las cuentas anuales del Plan General de
Contabilidad.
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Las inversiones incluidas en esta categoria se valoran inicialmente al coste, que equivale al valor razonable
de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles, no
incorporandose éstos ultimos en el coste de las inversiones en empresas del grupo.

No obstante, en los casos en los que existe una inversion anterior a su calificacion como empresa del
grupo, multigrupo o asociada, se considera como coste de dicha inversion el valor contable que debiera
tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa calificacion.

Asimismo, forma parte de la valoracion inicial de los instrumentos de patrimonio el importe de los derechos
preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se
valoran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro.

Cuando se debe asignar valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el método del
coste medio ponderado por grupos homogeneos, entendiéndose por éstos los valores que tienen iguales
derechos.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectlian las correcciones valorativas necesarias siempre que existe
evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversion no sera recuperable. Elimporte de la correccion
valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor
importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
derivados de la inversion, que para el caso de instrumentos de patrimonio se calcula, bien mediante la
estimacion de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la
empresa participada y de la enajenacion o baja en cuentas de la inversion en la misma, bien mediante la
estimacion de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la empresa
participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacion o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la
estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula en funcién del patrimonio neto
de la entidad participada y de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto
impositivo. En la determinacion de ese valor, y siempre que la empresa participada haya invertido a su vez
en otra, se tiene en cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales consolidadas elaboradas
aplicando los criterios del Codigo de Comercio y sus normas de desarrollo. Cuando la empresa participada
tiene su domicilio fuera del territorio espafiol, se aplica el tipo de cambio de cierre al patrimonio neto y a
las plusvalias tacitas existentes a dicha fecha.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, Su reversion, se
registra como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion
del deterioro tiene como limite el valor en libros de la inversion que estaria reconocida en la fecha de
reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Intereses v dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses de los activos
financieros valorados a coste amortizado se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y
los dividendos cuando se declara el derecho del socio a recibirlos.

En la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo a su
vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento, asi como
el importe de los dividendos acordados por el 6rgano competente en el momento de la adquisicion. Como
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consecuencia de ello, dichos importes no se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con anterioridad a la
fecha de adquisicion porque se han distribuido importes superiores a los beneficios generados por la
participada desde la adquisicion, no se reconocen como ingresos, y minoran el valor contable de la
inversion.

Baja de activos financieros

La Sociedad da de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando expiran o se han cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y se han transferido
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, en circunstancias que se evallan
comparando la exposicion de la Sociedad, antes y después de la cesion, a la variacion en los importes y
en el calendario de los flujos de efectivo netos del activo transferido. Se entiende que se han cedido de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero cuando su
exposicion a tal variacion deja de ser significativa en relacion con la variacion total del valor actual de los
flujos de efectivo futuros netos asociados con el activo financiero.

4.3.2. Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos 0 asumidos se clasifican como pasivos financieros, en su
totalidad o en una de sus partes, siempre que de acuerdo con su realidad econdmica supongan para la
Sociedad una obligacion contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo financiero, o de
intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente desfavorables, tal
como un instrumento financiero que prevea su recompra obligatoria por parte del emisor, 0 que otorgue al
tenedor el derecho a exigir al emisor su rescate en una fechay por un importe determinado o determinable,
0 a recibir una remuneracion predeterminada siempre que haya beneficios distribuibles, como serian
determinadas acciones rescatables y acciones o participaciones sin voto.

También se clasifica como un pasivo financiero, todo contrato que pueda ser o sera, liquidado con los
instrumentos de patrimonio propio de la empresa, siempre que:

a) No sea un derivadoy obligue o pueda obligar a entregar una cantidad variable de sus instrumentos
de patrimonio propio.

b) Sies underivado con posicidn desfavorable para la Sociedad, pueda ser o serd liquidado mediante
una forma distinta al intercambio de una cantidad fija de efectivo o de otro activo financiero por
una cantidad fija de los instrumentos de patrimonio de la Sociedad; a estos efectos no se incluyen
entre los instrumentos de patrimonio propio, aquellos que sean, en si mismos, contratos para la
futura recepcion o entrega de instrumentos de patrimonio propio de la Sociedad.

Clasificacion y valoracion

A efectos de su valoracion, los pasivos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes
categorias:

1. Pasivos financieros a coste amortizado

La Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en esta categoria excepto cuando deben valorarse a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales (aquellos
pasivos financieros que se originan en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la
empresa con pago aplazado), y los débitos por operaciones no comerciales (aquellos pasivos financieros
que, no siendo instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de
préstamo o credito recibidos por la Sociedad).

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.
Posteriormente estos pasivos financieros se valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados
se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tienen un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones,
cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal, cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

2. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias:
En esta categoria se incluyen los pasivos financieros que cumplen alguna de las siguientes condiciones:

a) Son pasivos que se mantienen para negociar. La Sociedad considera que un pasivo financiero se
posee para negociar cuando:

i.  Se emite 0 asume principalmente con el proposito de readquirirlo en el corto plazo.

i. Sea una obligacion que un vendedor en corto tiene de entregar activos financieros que le
han sido prestados.

iii. Forme parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de
actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo, o

iv. Sea un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia
financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

b) Son pasivos que, desde el momento del reconocimiento inicial y de forma irrevocable, han sido
designados por la Sociedad para contabilizarlos al valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias, dado que:

i. Se elimina o reduce de manera significativa una incoherencia o «asimetria contable» con otros
instrumentos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias; o

ii. Un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros se gestiona y su
rendimiento se evalua sobre la base de su valor razonable de acuerdo con una estrategia de
gestion del riesgo o de inversion documentada y se facilita informacion del grupo también
sobre la base del valor razonable al personal clave de la direccion.

¢) Son pasivos financieros hibridos no segregables incluidos opcionalmente y de forma irrevocable.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion recibida. Los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles se reconocen
en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. Después del reconocimiento inicial la Sociedad valora
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los pasivos financieros comprendidos en esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Baja de pasivos financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero, o parte del mismo, cuando la obligacion se ha extinguido; es
decir, cuando ha sido satisfecha, cancelada o ha expirado.

Si se produce un intercambio de instrumentos de deuda entre la Sociedad y la contraparte, siempre que
estos tienen condiciones sustancialmente diferentes, se registra la baja del pasivo financiero original y se
reconoce el nuevo pasivo financiero que surja a su valor razonable. De la misma forma se registra una
modificacion sustancial de las condiciones actuales de un pasivo financiero. La diferencia entre el valor en
libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se haya dado de baja y la contraprestacion pagada
incluidos los costes 0 comisiones en que se incurra 'y en la que se recoge asimismo cualquier activo cedido
diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en
que tenga lugar.

En el caso de un intercambio de instrumentos de deuda que no tienen condiciones sustancialmente
diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del balance y cualquier coste de transaccion o
comision incurrida ajusta el importe en libros del pasivo financiero. A partir de esa fecha, el coste
amortizado del pasivo financiero se determina aplicando el tipo de interés efectivo que iguale el valor en
libros del pasivo financiero con los flujos de efectivo a pagar segin las nuevas condiciones.

A estos efectos, la Sociedad considera que las condiciones de los contratos son sustancialmente
diferentes, entre otros casos, cuando el valor actual de los flujos de efectivo del nuevo contrato, incluida
cualquier comision pagada, neta de cualquier comision recibida, difiere al menos en un diez por ciento del
valor actual de los flujos de efectivo remanentes del contrato original, actualizados ambos importes al tipo
de interés efectivo de este Gltimo.

4.3.3. Valor Razonable

El valor razonable es el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria para transferir o
cancelar un pasivo mediante una transaccion ordenada entre participantes en el mercado en la fecha de
valoracion. El valor razonable se determina sin practicar ninguna deduccion por los costes de transaccion
en que pudiera incurrirse por causa de enajenacion o disposicion por otros medios. No tiene en ningdn
caso el caracter de valor razonable el que sea resultado de una transaccion forzada, urgente o como
consecuencia de una situacion de liquidacion involuntaria.

Con caracter general, el valor razonable de los instrumentos financieros se calcula por referencia a un
valor fiable de mercado, constituyendo el precio cotizado en un mercado activo la mejor referencia del valor
razonable.

Para aquellos instrumentos respecto de los cuales no existe un mercado activo, el valor razonable se
obtiene, en su caso, mediante la aplicacion de modelos y técnicas de valoracion. Entre los modelos y
técnicas de valoracion se incluye el empleo de referencias a transacciones recientes en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas, si estuviesen disponibles, asi
como referencias al valor razonable de otros activos que sean sustancialmente iguales, métodos de
descuento de flujos de efectivo futuros estimados y modelos generalmente utilizados para valorar
opciones.

De esta forma, se deduce una jerarquia en las variables utilizadas en la determinacion del valor razonable
y se establece una jerarquia de valor razonable que permite clasificar las estimaciones en tres niveles:
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a) Nivel 1. estimaciones que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos para activos
0 pasivos idénticos, a los que la Sociedad puede acceder en la fecha de valoracion.

b) Nivel 2: estimaciones que utilizan precios cotizados en mercados activos para instrumentos
similares u otras metodologias de valoracion en las que todas las variables significativas estan
basadas en datos de mercado observables directa o indirectamente.

c) Nivel 3: estimaciones en las que alguna variable significativa no esta basada en datos de mercado
observables.

Una estimacion del valor razonable se clasifica en el mismo nivel de jerarquia de valor razonable que la
variable de menor nivel que sea significativa para el resultado de la valoracion. A estos efectos, una
variable significativa es aquella que tiene una influencia decisiva sobre el resultado de la estimacion. En la
evaluacion de la importancia de una variable concreta para la estimacion se tienen en cuenta las
condiciones especificas del activo o pasivo que se valora.

En el valor razonable de un instrumento financiero se tiene en cuenta, entre otros, el riesgo de crédito y,
en el caso concreto de un pasivo financiero, se considera el riesgo de incumplimiento de la Sociedad que
incluye, entre otros componentes, el riesgo de crédito propio.

4.3.4. Ampliaciones y reducciones de capital

La Sociedad reconoce las ampliaciones de capital en fondos propios cuando se ha producido la emisién,
suscripcion e inscripcion en el Registro Mercantil. Si el cierre del ejercicio se produce entre la fecha de
emision y suscripcion y la de inscripcion en el Registro Mercantil, las ampliaciones de capital se reconocen
en fondos propios, siempre que la inscripcion en el Registro Mercantil se haya producido con anterioridad
a la fecha de formulacion de las cuentas anuales dentro del plazo establecido por la legislacion mercantil.
En caso contrario se presentan en el epigrafe “Deudas a corto plazo” del balance. Una vez inscrita la
ampliacion de capital después de la fecha de formulacion de las cuentas anuales, la Sociedad reconoce la
transaccion en las cuentas anuales correspondientes al ejercicio de la inscripcion, reexpresando las cifras
comparativas de los fondos propios.

Las reducciones de capital se reconocen aplicando los mismos criterios.

4.3.5. Fianzas entregadas y recibidas

Los depositos o fianzas constituidas en garantia de determinadas obligaciones se valoran por el importe
efectivamente satisfecho, que no difiere significativamente de su valor razonable.

4.3.6. Derivados financieros y coberturas contables

Las actividades de la Sociedad le exponen, entre otros, a los riesgos financieros de las variaciones de los
tipos de interés. Para cubrir estas exposiciones, la Sociedad utiliza, en ocasiones, derivados, tales como
swaps de tipos de interes.

Estos derivados financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones posteriores, por
su valor razonable. El método para reconocer las pérdidas o ganancias resultantes depende de si el
derivado se ha designado como instrumento de cobertura 0 no y, en su caso, del tipo de cobertura. Los
instrumentos financieros derivados que no cumplen con los criterios de la contabilidad de coberturas
expuestos a continuacion se clasifican y valoran como activos o pasivos financieros a valor razonable con
cambios en resultados.

A los efectos de su registro y valoracion las operaciones de cobertura se clasifican en las siguientes
categorias:
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a) Cobertura de flujos de efectivo: cubre la exposicion a la variacion de los flujos de efectivo atribuible
a un riesgo concreto asociado a la totalidad o a un componente de un activo o pasivo reconocido,
0 a una transaccion prevista altamente probable, y que pueda afectar a la cuenta de pérdidas y
ganancias.

La Sociedad solo aplica contabilidad de coberturas cuando se cumplen todas las condiciones siguientes:

a) Larelacion de cobertura consta solo de instrumentos de cobertura y partidas cubiertas admisibles,
conforme a lo dispuesto en el Plan General de Contabilidad.

b) Larelacion de cobertura se designa y documenta en el momento inicial, en cuyo momento también
se debe fijar su objetivo y estrategia. La documentacion incluye la identificacion del instrumento
de cobertura, la partida cubierta, la naturaleza del riesgo cubierto y la forma en la que la Sociedad
mide la eficacia de la cobertura.

c) La cobertura es eficaz durante todo el plazo previsto para compensar las variaciones en el valor
razonable o en los flujos de efectivo que se atribuyan al riesgo cubierto, de manera consistente
con la estrategia de gestion del riesgo inicialmente documentada.

La contabilizacion de las operaciones de cobertura solo es eficaz cuando existe una relacion econémica
entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura, el riesgo de crédito no ejerce un efecto dominante
sobre los cambios de valor resultantes de esa relacion economica, y la ratio de cobertura de la relacion de
cobertura contable, entendida como la cantidad de partida cubierta entre la cantidad de elemento de
cobertura, es la misma que la ratio de cobertura que se emplee a efectos de gestion. La parte del
instrumento de cobertura que no se utilice para cubrir un riesgo se contabiliza de acuerdo con los criterios
generales. La parte del instrumento de cobertura que se ha designado como cobertura eficaz, puede incluir
una parte ineficaz residual siempre que no refleje un desequilibrio entre las ponderaciones de la partida
cubierta y el instrumento. Esta parte ineficaz es igual al exceso de la variacion del valor del instrumento de
cobertura designado como cobertura eficaz sobre la variacion del valor de la partida cubierta.

La Sociedad evalua al inicio de la relacion de cobertura, y de forma continua, si la relacién cumple los
requisitos de la eficacia de forma prospectiva. La Sociedad evalua la eficacia en cada cierre contable o
cuando se producen cambios significativos que afecten a los requisitos de la eficacia.

Con caracter general, los instrumentos que la Sociedad designa como instrumentos de cobertura son los
derivados cuyo valor razonable o flujos de efectivo futuros compensen las variaciones en el valor razonable
0 en los flujos de efectivo futuros de partidas que cumplan los requisitos para ser calificadas como partidas
cubiertas.

Por su parte, la Sociedad designa como partidas cubiertas, los activos y pasivos reconocidos, los
compromisos en firme no reconocidos, las transacciones previstas altamente probables y las inversiones
netas en un negocio en el extranjero, que la expongan a riesgos especificamente identificados de
variaciones en el valor razonable o en los flujos de efectivo.

El tratamiento de las coberturas contables que cumplan con los criterios para ser tratadas como tales, es
el siguiente:

Coberturas de flujos de efectivo

La pérdida o ganancia del instrumento de cobertura, en la parte que constituya una cobertura eficaz, se
reconoce directamente en el patrimonio neto. EI componente de patrimonio neto que surge como
consecuencia de la cobertura se ajusta para que sea igual, en términos absolutos, al menor de los dos
valores siguientes:

- La pérdida o ganancia acumulada del instrumento de cobertura desde el inicio de la cobertura.
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- El cambio acumulado en el valor razonable de la partida cubierta (es decir, el valor actual del cambio
acumulado en los flujos de efectivo futuros esperados cubiertos) desde el inicio de la cobertura.

Cualquier pérdida o ganancia restante del instrumento de cobertura (0 cualquier pérdida o ganancia
requerida para compensar el cambio en el ajuste por cobertura de flujos de efectivo calculada de acuerdo
con el parrafo anterior), representa una ineficacia de la cobertura que se reconoce en el resultado del
gjercicio.

En el resto de los casos, el ajuste reconocido en patrimonio neto se transfiere a la cuenta de pérdidas y
ganancias en la medida en que los flujos de efectivo futuros esperados cubiertos afectan al resultado del
gjercicio y en la misma partida de la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, si el ajuste reconocido en patrimonio neto es una pérdida y se espera que todo o parte de
ésta no se recupere en uno 0 mas ejercicios futuros, ese importe que no se espera recuperar se reclasifica
inmediatamente en el resultado del ejercicio.

4.4 Existencias

Como se detalla en la nota 1, la Sociedad realiza una serie de actuaciones para posterior entrega a
terceros. De acuerdo con el Convenio de Gestion Directa vigente, estas actuaciones a su finalizacion seran
objeto de entrega, para su explotacion a la Administracién General del Estado, Administracién Publica
autonomica o local. Las entregas se realizan mediante un acta de entrega y recepcion, en la que se
incluyen todos los costes activados, menos las subvenciones recibidas, el importe resultante puede ser
abonado por la Administracion o bien dar lugar a una reduccion de capital.

Para su valoracion hasta la entrega a la Administracion se siguen los mismos criterios utilizados para el
inmovilizado material, véase epigrafe 4.2.

4.5 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depdsitos y adquisiciones
temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

e Son convertibles en efectivo.
e En el momento de su adquisicion su vencimiento no era superior a tres meses.
o No estan sujetos a un riego significativo de cambio de valor.

e Forman parte de la politica de gestion normal de tesoreria de la Sociedad.

4.6 Subvenciones, donaciones y legados recibidos

De acuerdo con la NRV 182 del Plan General de Contabilidad las subvenciones, donaciones y legados se
contabilizan como ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto cuando se obtiene, en su caso, la
concesion oficial de las mismas y se han cumplido las condiciones para su concesion y no existen dudas
razonables sobre la recepcion de las mismas. La Disposicion adicional Gnica de la Orden EHA/733/2010,
de 25 de marzo, sefiala los mismos criterios para calificar una subvencién como no reintegrable, y
establece que a los exclusivos efectos de su registro contable, para entender cumplidas las condiciones
establecidas para su concesion se aplicaran los siguientes criterios:

a) Subvenciones concedidas para adquirir un activo: si las condiciones del otorgamiento exigen
mantener la inversion durante un determinado nimero de afios, se considera no reintegrable
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cuando en la fecha de formulacion de las cuentas anuales se ha realizado la inversion y no existen
dudas razonables de que se mantendra en el periodo fijado en los términos de la concesion.

b) Subvenciones concedidas para la construccion, mejora, renovacion o ampliacion de un activo: si
las condiciones del otorgamiento exigen la finalizacion de la obra y su puesta en condiciones de
funcionamiento, se considera no reintegrable cuando en la fecha de formulacion de las cuentas
anuales se ha ejecutado la actuacion, total o parcialmente.

En el supuesto de ejecucion parcial, la subvencion se califica como no reintegrable en proporcion
ala obra ejecutada, siempre que no existen dudas razonables de que concluird la construccion del
activo o la ejecucion de las actuaciones de mejora, renovacion o ampliacion segun las condiciones
establecidas en el acuerdo de concesion.

c) Subvenciones concedidas para financiar gastos especificos de ejecucion plurianual: si las
condiciones del otorgamiento exigen la finalizacion del plan de actuacion y la justificacion de que
se han realizado las actividades subvencionadas, se considera no reintegrable cuando en la fecha
de formulacion de las cuentas anuales se ha ejecutado la actuacion, total o parcialmente. En el
supuesto de ejecucion parcial, la subvencion se califica como no reintegrable en proporcion al
gasto ejecutado, siempre que no existen dudas razonables de que se concluird en los términos
fijados en las condiciones del otorgamiento.

Por tanto, y de acuerdo con la NRV 182 antes citada y las condiciones expuestas, la Sociedad:

i) Reconoce las subvenciones en funcion de los costes elegibles certificados al 6rgano intermedio
de control con independencia del momento efectivo del pago.

i) En tanto en cuanto las actuaciones se encuentran en fase de construccion, las subvenciones se
consideran no reintegrables cuando a la fecha de cierre de las cuentas anuales se ha ejecutado
la actuacion, total o parcialmente. En el supuesto de ejecucion parcial, la subvencion se califica
como no reintegrable en proporcion a la obra ejecutada.

iif) Las subvenciones se contabilizan como ingresos directamente imputados al patrimonio neto, bien
incluidas en las actuaciones consideradas inmovilizado material, 0 bien en aquellas actuaciones
(ue se ejecutan para su ulterior entrega a la Administracion General del Estado, como existencias,
y se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias como ingresos sobre una base sistematica,
en proporcion a la dotacion a la amortizacion de los activos financiados o bien de una sola vez en
el momento de la transmision de la actuacion a la Administracion General del Estado.

De acuerdo con la NRV 122 del Plan General de Contabilidad, el reconocimiento de la subvencién como
ingreso imputado a patrimonio da lugar al reconocimiento de un pasivo por impuestos diferidos, que debe
valorarse segun los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion, segin la normativa que
esté vigente o aprobada y pendiente de publicacion en la fecha de cierre del ejercicio, y de acuerdo con la
forma en que racionalmente se prevea pagar el pasivo.

4.7 Provisiones y contingencias

Los pasivos que resultan indeterminados respecto a su importe o a la fecha en que se cancelaran se
reconocen en el balance como provisiones cuando la Sociedad tiene una obligacion actual (ya sea por una
disposicion legal, contractual o por una obligacion implicita o tacita), surgida como consecuencia de
sucesos pasados, que se estima probable que suponga una salida de recursos para su liquidacion y que
es cuantificable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para
cancelar o transferir a un tercero la obligacion. Las provisiones se revisan a la fecha de cierre de cada
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balance y son ajustadas con el objetivo de reflejar la mejor estimacion actual del pasivo correspondiente
en cada momento.

4.8 Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto corriente,
que resulta de aplicar el correspondiente tipo de gravamen a la base imponible del ejercicio menos las
bonificaciones y deducciones existentes, y de las variaciones producidas durante dicho ejercicio en los
activos y pasivos por impuestos diferidos registrados. Se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias,
excepto cuando corresponde a transacciones que se registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo
caso el impuesto correspondiente también se registra en el patrimonio neto.

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha del balance
entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus valores contables. Se considera como base fiscal de un
elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye en los correspondientes epigrafes de “Activos
por impuesto diferido” y “Pasivos por impuesto diferido” del balance.

La Sociedad reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias imponibles,
salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias deducibles,
créditos fiscales no utilizados y bases imponibles negativas pendientes de compensar, en la medida en
que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion
de estos activos, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

En la fecha de cierre de cada ejercicio la Sociedad evalua los activos por impuestos diferidos reconocidos
y aquellos que no se han reconocido anteriormente. En base a tal evaluacion, la Sociedad procede a dar
de baja un activo reconocido anteriormente si ya no resulta probable su recuperacion, o procede a registrar
cualquier activo por impuesto diferido no reconocido anteriormente siempre que resulte probable que la
Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su aplicacion.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que vayan a ser de
aplicacion en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la
normativa y tipos que estan vigentes o aprobados y pendientes de publicacion y una vez consideradas las
consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la Sociedad espera recuperar los activos o
liquidar los pasivos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activos y pasivos no
corrientes.

4.9 Transacciones entre partes vinculadas

Las operaciones entre partes vinculadas, con independencia del grado de vinculacion, se contabilizan de
acuerdo con las normas generales. En consecuencia, con caracter general, los elementos objeto de
transaccion se contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. Si el precio acordado en una
operacion difiere de su valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a la realidad econdmica de la
operacion. La valoracion posterior se realiza de acuerdo con lo previsto en las correspondientes normas.
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4.10 Ingresos y gastos

La Sociedad reconoce los ingresos por el desarrollo ordinario de su actividad cuando se produce la
transferencia del control de los bienes o servicios comprometidos con los clientes. En ese momento, la
Sociedad valora el ingreso por el importe que refleja la contraprestacion a la que espera tener derecho a
cambio de dichos bienes o servicios.

Reconocimiento

La empresa reconoce los ingresos derivados de un contrato con un cliente a medida que se produce la
transferencia al cliente del control sobre los bienes o servicios comprometidos, es decir, las obligaciones
a cumplir.

De manera mayoritaria la Sociedad cumple sus obligaciones a lo largo del tiempo.

Los ingresos derivados de los compromisos que se cumplen a lo largo del tiempo se reconocen en funcion
del grado de avance o progreso hacia el cumplimiento completo de las obligaciones contractuales siempre
que la Sociedad disponga de informacidn fiable para realizar la medicion del grado de avance. La Sociedad
revisa y, si es necesario, modifica las estimaciones del ingreso a reconocer, a medida que cumple con el
compromiso asumido. Cuando, a una fecha determinada, la empresa no es capaz de medir
razonablemente el grado de cumplimiento de la obligacion, aunque espera recuperar los costes incurridos
para satisfacer dicho compromiso, solo se reconocen ingresos y la correspondiente contraprestacion en
un importe equivalente a los costes incurridos hasta esa fecha.

Se entiende que la Sociedad transfiere el control de un activo a lo largo del tiempo cuando se cumple uno
de los siguientes criterios:

a) El cliente recibe y consume de forma simultanea los beneficios proporcionados por la actividad de
la Sociedad a medida que esta la desarrolla, de forma que si otra empresa asumiera el contrato no
necesitaria realizar nuevamente de forma sustancial el trabajo completado hasta la fecha.

b) La Sociedad produce o mejora un activo que el cliente controla a medida que se desarrolla la
actividad.

c) La Sociedad elabora un activo especifico para el cliente sin un uso alternativo y la Sociedad tiene
un derecho exigible al cobro por la actividad que se haya completado hasta la fecha, que al menos
le permite recuperar los costes incurridos mas un margen razonable de ganancia.

Valoracion

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran por
el importe monetario o, en su caso, por el valor razonable de la contrapartida, recibida o que se espere
recibir, derivada de la misma, que, salvo evidencia en contrario, es el precio acordado para los activos a
trasferir al cliente, deducido el importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares
que la Sociedad pueda conceder, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos. No
obstante, se incluyen los intereses incorporados a los créditos comerciales con vencimiento no superior a
un afio que no tienen un tipo de interés contractual, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo
no es significativo.

No forman parte de los ingresos los impuestos que gravan las operaciones de entrega de bienes y
prestacion de servicios que la Sociedad debe repercutir a terceros como el impuesto sobre el valor afiadido
y los impuestos especiales, asi como las cantidades recibidas por cuenta de terceros.

Los ingresos de la Sociedad tienen su origen en los convenios de explotacion de las infraestructuras
hidraulicas construidas por la Sociedad, formalizados con los usuarios de las mismas. Estos convenios
tienen una duracion comprendida entre 15 y 50 afios, y tienen como objetivo, entre otros, regular las
obligaciones de ACUAES 'y fijar el precio de estas obligaciones en base al esquema de financiacion y
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explotacion de cada actuacion. Desde el momento de puesta en funcionamiento de las actuaciones, los
usuarios se sirven de las mismas, disfrutando de manera continuada de los beneficios de estas
actuaciones.

Estas tarifas, individualizadas por usuario y por obligacion, tienen como objetivo basico, recuperar el coste
de la inversion. Las principales tarifas obedecen a la recuperacion de la financiacion y al coste del pasivo,
a la recuperacion de los fondos propios, a los gastos de explotacion y a la imputacion de los anticipos de
tarifas, que se imputan de manera lineal conforme al horizonte temporal del convenio, correlacionando los
ingresos con los gastos devengados en cada actuacion.

4.11 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Los costes incurridos en la adquisicion de sistemas, equipos e instalaciones cuyo objeto sea la eliminacion,
limitacion o el control de los posibles impactos que pudiera ocasionar el normal desarrollo de la actividad
de la Sociedad sobre el medio ambiente, se consideran inversiones en inmovilizado (nota 18.6).

El resto de los gastos relacionados con el medio ambiente, distintos de los realizados para la adquisicion
de elementos de inmovilizado, se consideran gastos del ejercicio.

Por lo que respecta a las posibles contingencias que en materia medioambiental pudieran producirse, los
administradores consideran que éstas se encuentran suficientemente cubiertas con las polizas de seguro
de responsabilidad civil que tienen suscritas.

4.12 Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de los
mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes
ala propiedad del activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos
operativos.

Los ingresos y gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan en la cuenta de
pérdidas y ganancias en el ejercicio en el que se devengan.

4.13 Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo ha sido elaborado utilizando el método indirecto, y en el mismo se utilizan
las siguientes expresiones con el significado que se indica a continuacion:

= Actividades de explotacion: actividades que constituyen los ingresos ordinarios de la sociedad, asi
como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o financiacion.

= Actividades de inversion: actividades de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

= Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.
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5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El movimiento del inmovilizado intangible durante los ejercicios 2024 y 2023 ha sido el siguiente:

Altas y
(euros) Saldo inicial dotaciones Bajas Saldo final
2024
Coste
Activos cedidos en uso 2.016.511 - (509.547) 1.506.964
Propiedad industrial 29.339 - - 29.339
Aplicaciones informaticas 1.695.185 188.403 (787) 1.882.800
3.741.035 188.403 (510.333) 3.419.104
Amortizacién acumulada
Activos cedidos en uso 1.341.999 81.641 (398.903) 1.024.737
Propiedad industrial 29.339 - - 29.339
Aplicaciones informaticas 1.624.072 13.996 (787) 1.637.281
2.995.410 95.637 (399.690) 2.691.357
Valor neto contable 745.625 (110.644) 727.747
2023
Coste
Activos cedidos en uso 2.016.511 - - 2.016.511
Propiedad industrial 29.339 - - 29.339
Aplicaciones informaticas 1.681.490 13.695 - 1.695.185
3.727.340 13.695 - 3.741.035
Amortizacion acumulada
Activos cedidos en uso 1.264.752 77.246 - 1.341.999
Propiedad industrial 29.339 - - 29.339
Aplicaciones informaticas 1.608.222 15.850 - 1.624.072
2.902.314 93.096 - 2.995.410
Valor neto contable 825.026 - 745.625

A 31 de diciembre de 2024 y 2023, el importe del inmovilizado intangible totalmente amortizado y en uso
es el siguiente:

(euros) 2024 2023
Aplicaciones informaticas 1.623.884 1.584.783
Propiedad industrial 29.339 29.339
Total 1.653.223 1.614.122

6. INMOVILIZADO MATERIAL

El movimiento del inmovilizado material durante los ejercicios 2024 y 2023 ha sido el siguiente:
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Altasy
(euros) Saldo inicial dotaciones Bajas Traspasos Saldo final
2024
Coste
Terrenos y construcciones 2.712.590 - (838.304) - 1.874.286
Obras Hidraulicas 3.684.939.253 138.874 - 23.508.780 3.708.586.906
Instalaciones , utillaje y mobiliario 1.794.307 - (34.930) - 1.759.378
Equipos proceso informacion 1.165.604 1.806 (9.791) - 1.157.620
Otro inmovilizado 417.476 - - - 417.476
Inmovilizado en curso y anticipos 328.041.779 183.472.589 (3.614.737) (23.508.780) 484.390.851
4.019.071.009 183.613.269 (4.497.761) - 4.198.186.517
Amortizacion acumulada
Terrenos y construcciones 320.247 8.104 (107.219) - 221.132
Obras Hidraulicas 1.056.970.729 97.748.910 - - 1.154.719.639
Instalaciones, utillaje y mobiliario 1.717.187 57.750 (31.783) - 1.743.154
Equipos proceso informacion 1.092.931 33.410 (9.791) - 1.116.551
Otro inmovilizado 369.636 16.671 - - 386.307
1.060.470.731 97.864.845 (148.793) - 1.158.186.784
Deterioro de valor
Inmovilizado en curso 3.793.651 4.173.205 (3.325.942) - 4.640.914
3.793.651 4.173.205 (3.325.942) - 4.640.914
Valor neto contable 2.954.806.627 81.575.219 (1.023.026) - 3.035.358.819
2023
Coste
Terrenos y construcciones 6.692.707 (4.117.170) 137.053 2.712.590
Obras Hidraulicas 3.585.616.298 140.494 99.182.460 3.684.939.253
Instalaciones , utillaje y mobiliario 2.355.066 3.229 (563.988) 1.794.307
Equipos proceso informacion 1.129.093 36.512 1.165.604
Otro inmovilizado 417.476 417.476
Inmovilizado en curso y anticipos 285.980.532 145.175.001 (3.794.241) (99.319.513) 328.041.779
3.882.191.173 145.355.236 (8.475.400) - 4.019.071.009
Amortizacién acumulada
Terrenos y construcciones 910.366 18.322 (608.441) - 320.247
Obras Hidraulicas 959.459.993 97.510.737 - - 1.056.970.729
Instalaciones, utillaje y mobiliario 2.264.705 16.470 (563.987) - 1.717.187
Equipos proceso informacion 1.059.323 33.608 - 1.092.931
Otro inmovilizado 349.834 19.803 - 369.636
964.044.220 97.598.940 (1.172.428) - 1.060.470.731
Deterioro de valor
Inmovilizado en curso 3.045.893 3.862.275 (3.114.517) - 3.793.651
3.045.893 3.862.275 (3.114.517) - 3.793.651
Valor neto contable 2.915.101.060 43.894.021 (4.188.455) - 2.954.806.627

El valor neto contable por separado de la construccion y del terreno, de los inmuebles poseidos, es el
siguiente:

(euros) 2024 2023
Terrenos 1.086.949 1.796.399
Construcciones 566.205 595.944
Total 1.653.154 2.392.343

A 31 de diciembre de 2024 y 2023, el importe del inmovilizado material totalmente amortizado y en uso es
el siguiente:

(euros) 2024 2023
Instalaciones, utillaje y mobiliario 2.242.044 2.260.699
Equipos proceso de informacion 1.045.416 1.023.830
Otro inmovilizado 398.915 398.915
Total 3.686.375 3.683.444
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El importe de los gastos financieros activados como mayor valor del inmovilizado en el ejercicio 2024 ha
sido de 546.477 euros (679.891 en el ejercicio 2023).

El detalle de las obras hidraulicas puestas en explotacion es el siguiente:

2024 2023
Coste Amortizacién Valor Neto Coste Amortizacién Valor Neto
Codigo (euros) Adquisicié A lad Ci bl Adquisicié A lad Ci bl
201 EMBALSE DES. SALVADOR Y OBRAS COMPLEMENTARIAS 123.513.602 (19.761.136) 103.752.466 || 123.513.801 (17.290.839)  106.222.961
202 MODERN. DEL CANAL IMPERIAL DE ARAGON, P.K. 31A 77. 2.531.287 (556.471) 1.974.816 2.531.287 (505.835) 2.025.453
203  EMBALSES LATERALES EN EL STMA. DE RIEGOS DE BARDENAS. 45.899.145 (12.614.522) 33.284.623 |  45.907.854 (11.696.288)  34.211.566
206 ELEVAC.EBRO A LOS REGADIOS MARGEN DERECHA. ZARAGOZA-FAYON. 34.714.584 (1.830.718) 32.883.866 | 11.964.933 (1.361.712) 10.603.221
208 ABAST. DE LOS MUNIC. DE LA Z. DELRIO OJA 26.311.201 (8.418.327) 17.892.874 26.311.201 (7.365.799) 18.945.402
209 PRESA DE REGULACION EN EL ARROYO REGAJO 10.839.111 (2.364.257) 8.474.854 10.839.111 (2.146.955) 8.692.156
211 EMBALSE DE LAS PARRAS 15.149.914 (2.725.776) 12.424.137 15.149.914 (2.422.749) 12.727.165
213 CANAL SEGARRA-GARRIGUES 487.810.048 (95.702.431) 392.107.618 487.860.263 (85.945.846) 401.914.417
214 ABAST. Z.CENTRAL CUENCAS MINERAS DESDE EMBALSE DE LAS PARRAS 4.741.890 (1.517.405) 3.224.485 4.741.890 (1.327.729) 3.414.161
216 ABAST. MUNIC. R.IREGUA (SUBSISTEMAS IREGUA ORIENTAL-OC.) 21.581.444 (7.773.630) 13.807.814 21.581.444 (6.910.642) 14.670.802
219 ABAST.LLEIDA DESDE EMBALSE STA.ANA (3F) BENAVENT-DEP.AGUAIRE 3.025.643 (968.206) 2.057.437 3.025.643 (847.180) 2.178.463
223 ACT. PLAN NACIONAL DE CALIDAD EN LA RIOJA 3.811.451 (1.296.077) 2.515.373 3.811.451 (1.143.592) 2.667.858
224  ABAST. A ALCANIZ, CALANDA, CASTELSERAS Y OTROS 7.792.449 (4.986.761) 2.805.688 7.792.449 (4.675.064) 3.117.386
225 ABAST. ZARAGOZA Y CORREDOR DEL EBRO 167.797.053 (96.442.077) 71.354.977 167.797.053 (89.729.952) 78.067.101
226  ABAST. DE LLEIDA'Y SU COMARCA DESDE EL EMBALSE DE STA. ANA. 64.001.245 (40.701.214) 23.300.031 64.001.245 (38.140.637) 25.860.608
227 ABAST. MANCOMUNADO A LOS NUCLEOS DEL BAJO EBRO ARAGONES 21.597.508 (13.788.706) 7.808.803 21.597.508 (12.921.415) 8.676.093
301 PRESA DE LA BRENAII 304.791.530 (65.268.534) 239.522.995 304.791.530 (59.132.383) 245.659.147
302 PRESA DELARENOSO 90.770.008 (26.529.618) 64.240.390 90.770.008 (24.694.178) 66.075.830
303 MODERN. DE LA Z. REGABLE DEL GENIL 18.095.798 (10.498.435) 7.597.362 18.095.798 (9.774.604) 8.321.194
304 MODERN. REGADIOS Z. DE BARBATE 6.089.054 (1.583.154) 4.505.900 6.089.054 (1.461.373) 4.627.681
305 ABAST.ALAZ GADITANA 17.552.038 (13.186.662) 4.365.377 17.552.038 (12.484.580) 5.067.458
306 CICLO INTEGRAL DE PUERTOLLANO (C.R.) 56.070.346 (18.910.541) 37.159.804 56.070.346 (16.775.545) 39.294.801
307 PRESA DEZAPATEROS 6.037.288 (1.086.133) 4.951.155 6.037.288 (965.373) 5.071.915
308 MEJORA DELSTMA. DE ABAST. A MUNIC. CONSORCIO PLAN ECIJA. 44.851.280 (7.956.876) 36.894.404 44.851.280 (6.960.942) 37.890.338
309 ABAST. A PUERTOLLANO (C.R.) 38.803.587 (11.864.439) 26.939.148 38.803.587 (11.088.368) 27.715.220
310 ABAST. AJAEN 29.119.049 (21.127.440) 7.991.609 29.119.049 (20.115.601) 9.003.448
311 EDARDE CEUTA 27.085.402 (7.952.277) 19.133.125 27.085.402 (7.274.916) 19.810.486
312 SECADO TERMICO Y MEJORA DE VERTIDOS EN CEUTA 4.250.792 (1.243.850) 3.006.942 4.250.792 (1.073.716) 3.177.076
401 PRESA DE LA COLADA 25.785.400 (7.125.204) 18.660.196 25.785.400 (6.609.215) 19.176.185
404 MEJORA ABAST. A HUELVA Y AREA METROPOLITANA 39.645.520 (11.262.320) 28.383.200 39.645.724 (10.290.351) 29.355.373
405 MEJORA DEL ABAST. C.R. Y SUCOMARCA. NUEVO DEPOSITO. 32.740.696 (8.444.981) 24.295.715 32.740.696 (7.708.750) 25.031.947
406 MEJORA DEL ABAST. A LA COMARCA DE ALMADEN. 19.142.330 (8.421.432) 10.720.898 19.142.330 (7.655.653) 11.486.676
407 AMPL. EDARDE C.R. Y COLEC.. 49.833.142 (11.021.193) 38.811.950 49.612.791 (9.913.812) 39.698.979
408 S.Y DEP. AGUAS RESIDUALES URBANAS. ARGAMASILLA Y TOMELLOSO. 25.877.389 (6.318.000) 19.559.389 25.877.389 (5.742.724) 20.134.665
409 S.Y DEP. AGUAS RESIDUALES URBANAS. BOLANOS Y ALMAGRO 15.751.883 (3.847.463) 11.904.420 15.751.883 (3.497.333) 12.254.550
410 S.YDEP. MUNIC. DE LAS TABLAS DE DAIMIEL 15.542.564 (3.804.040) 11.738.524 15.542.564 (3.458.789) 12.083.775
411 SANEAMIENTO Y DEPURACION DE LOS MUNICIPIOS DE LA CUENCA DEL RiO Al 6.758.019 (299.828) 6.458.191 6.758.019 (149.637) 6.608.381
412 MEJORA DEL ABAST. BADAJOZ Y PUEBLOS DE SU ENTORNO 49.453.095 (27.087.703) 22.365.393 49.453.095 (25.862.352) 23.590.743
413 M.ABAST. BADAJOZ Y PUEBLOS. CONEXION LACARA SUR 5.744.296 (2.524.984) 3.219.312 5.744.296 (2.295.033) 3.449.263
414  S.Y DEP. AGUAS RESIDUALES EN VEGAS BAJAS 43.534.605 (7.262.370) 36.272.236 43.534.605 (6.289.705) 37.244.900
415 M.ABAST. PRESA DE ALANGE. ABAST. A MERIDA Y SU AREA 28.721.425 (5.664.001) 23.057.425 28.721.425 (5.024.317) 23.697.108
418 CONDUCCION TORRE ABRAHAM-GASSET PARA ABAST. A C.R. 55.102.416 (24.213.998) 30.888.417 55.102.416 (21.969.573) 33.132.842
419 PROYECTO DE ABAST. ALCAMPO DE MONTIEL 47.327.048 (20.809.970) 26.517.078 47.327.048 (18.915.893) 28.411.155
420 S.Y DEP. MUNIC. DE LAS LAGUNAS DE RUIDERA 11.705.978 (2.815.883) 8.890.094 11.705.978 (2.554.410) 9.151.568
501 ABAST. A STA M2 BENQUERENCIA 4.673.338 (3.957.733) 715.605 4.673.338 (3.814.612) 858.726
502 MODERN. DEL CANAL DE ESTREMERA 24.526.258 (5.966.606) 18.559.652 24.526.258 (5.478.195) 19.048.064
503 CONST.Y EXPL.ACT. PARA LA REUT.AGUAS DEPURADAS MADRID 28.037.236 (8.485.211) 19.552.025 28.037.236 (7.786.924) 20.250.312
505 DEP. DE VERTIDOS EN LA CIUDAD DE TOLEDO 36.525.168 (8.998.216) 27.526.952 36.525.168 (8.056.700) 28.468.468
507 MEJORA DEL ABAST. MANC. PRESA DE STA. LUCIA 33.682.221 (9.153.102) 24.529.119 33.682.221 (8.310.991) 25.371.231
508 ADECUACION AMBIENTAL DEL ARROYO NIEBLA EN PLASENCIA 7.546.865 (1.993.164) 5.553.701 7.546.865 (1.804.263) 5.742.602
512 CAMPO DE POZOS DE GUADARRAMA 63.387.473 (34.836.595) 28.550.878 63.387.473 (32.640.374) 30.747.099
513 SEGUNDO ANILLO ABAST. A MADRID 107.901.430 (53.942.360) 53.959.070 107.901.430 (50.345.089) 57.556.342
514 AMPL. EDAR DE STA M2 BENQUERENCIA 6.061.692 (3.698.929) 2.362.764 6.061.692 (3.509.907) 2.551.785
(continta)
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2024 2023
Coste Amortizacion Valor Neto Coste Amortizacion Valor Neto
Codigo (euros) Adquisicion Acumulada Contabl Adquisicié A lad Contabl
515 AMPL. Y MEJORA DEL ABAST. A LA SAGRA ESTE 73.652.665 (43.961.637) 29.691.029 73.652.665 (40.992.534) 32.660.131
516 DEPURADORAS DEL AMBITO DE PICADAS Y DE LA CUENCA DELTAJO 35.661.937 (17.726.464) 17.935.473 35.661.937 (16.569.337) 19.092.600
517 INFRAE.SORBE BORNOVA ABAST.GUADALAJARA. Alcorlo - Mohernando 30.120.887 (14.664.281) 15.456.606 30.120.887 (13.427.752) 16.693.134
518 AMPLIAC. Y MEJORA DEL ABASTEC. A MUNIC. DE LA Z. ALBERCHE 40.339.315 (19.033.617) 21.305.698 40.339.315 (17.394.717) 22.944.598
519 AMPLIAC. Y MEJORA DEL ABAST. A LAS MANC.GIRASOL Y ALGODOR 13.821.423 (6.499.608) 7.321.814 || 13.821.423 (5.937.186) 7.884.237
520 AMPL. Y MEJORA DEL ABAST. A LA MANC. DE LA MUELA 10.344.800 (3.849.316) 6.495.483 10.344.800 (3.430.179) 6.914.621
521 MEJORA Y AMPL. DE LA E.D.A.R. DE CORIA (CACERES). 5.133.702 (1.281.545) 3.852.157 5.133.702 (1.110.535) 4.023.167
522 TRATAMIENTO DE OLORES EN LA EDAR DE BENQUERENCIA 1.833.142 (749.618) 1.083.525 1.833.142 (689.422) 1.143.721
601 PRESA DE CASARES DE ARBAS 19.539.789 (6.445.544) 13.094.245 19.539.789 (6.048.749) 13.491.041
602 MODERN. DEL CANAL DEL PISUERGA 11.572.201 (3.014.444) 8.557.757 11.572.201 (2.782.989) 8.789.212
603 RAMALES PRINCIPALES DEL CANALALTO DE LOS PAYUELOS 86.173.414 (11.627.873) 74.545.540 86.173.414 (9.633.355) 76.540.058
604 CANALBAJO DE LOS PAYUELOS. F.I 31.938.477 (4.744.570) 27.193.907 31.938.477 (4.438.772) 27.499.705
605 CANALBAJO DE LOS PAYUELOS. FASE Il 99.206.851 (372.691) 98.834.159 99.206.851 (248.461) 98.958.390
606 AZUD DE DERIVACION Y CONDUCCION PPAL Z. REGABLE DEL ADAJA 43.588.703 (15.256.597) 28.332.106 43.588.703 (14.398.048) 29.190.655
608 ACT. VARIAS DELP.N.C.A. EN C.LEON. ANEXO V DEL PROTOCOLO. 6.996.618 (1.083.521) 5.913.097 6.988.891 (908.627) 6.080.264
609 CAPTACION Y CONDUCCION DEL ABAST. A SALAMANCA 20.237.211 (17.851.058) 2.386.153 20.237.211 (16.657.981) 3.579.230
610 OBRAS DE ABAST. A POBLACIONES DE C.LEON 78.978.180 (41.927.104) 37.051.076 78.978.180 (38.555.875) 40.422.305
612 SANEAM. DE BURGOS: EMISARIOS DE CONEXION CON LA EDAR 13.478.046 (3.397.029) 10.081.017 13.478.046 (2.948.096) 10.529.950
613 SANEAM. DE SEGOVIA: AMPLIACION DE LA EDAR 19.336.061 (5.398.933) 13.937.128 19.201.166 (4.754.376) 14.446.790
614 SANEAM.SEGOVIA: COLEC. DELALFOZY CONEXION CON S. CRISTOBAL 2.096.918 (558.081) 1.538.837 2.096.918 (488.229) 1.608.688
701 MEJORA DEL ABAST. LOS MUNIC. DEL BIERZO (1F.) 18.744.539 (4.439.496) 14.305.043 18.744.539 (4.021.602) 14.722.937
702 MEJORA DEL ABAST. LOS MUNIC. DEL BIERZO (2F.) 5.763.750 (2.049.333) 3.714.416 5.763.750 (1.921.250) 3.842.500
703 ABAST.LUGO (1F.) 32.549.257 (11.537.525) 21.011.732 32.549.257 (10.812.994) 21.736.263
704  ABAST. LUGO (2F.) 10.879.034 (3.103.076) 7.775.958 10.879.034 (2.859.880) 8.019.155
705 AMPLIACION DEL STMA. DE ABAST. LUGO 4.421.630 (879.511) 3.542.119 4.421.630 (781.242) 3.640.389
706 MODERN. DE LAS INFR. HIDR. DE LOS REGADIOS DEL BIERZO 13.299.763 (2.689.899) 10.609.864 13.299.763 (2.423.577) 10.876.186
707 ABAST. OURENSE 22.876.269 (4.948.678) 17.927.591 22.876.269 (4.437.119) 18.439.150
708 AMP.Y M. TRATAM. AGUA POTABLE DE MONFORTE DE LEMOS 5.786.306 (1.286.001) 4.500.305 5.786.306 (1.157.586) 4.628.720
709 MEJORA DEL SANEAM. DE OURENSE: EDAR DE OURENSE 44.166.764 (6.862.311) 37.304.453 44.166.764 (5.881.777) 38.284.986
710 COLEC. GENERALES DEL RIO MINO EN LUGO. 2F. 8.380.827 (1.631.466) 6.749.361 8.380.827 (1.445.476) 6.935.351
801 NUEVO ABAST. PONTEVEDRA Y SURIA 33.045.724 (5.300.450) 27.745.274 33.049.249 (4.566.293) 28.482.955
802 INTERCEPTORES GENERALES DE LA M.DERECHA DE LA RIA DE FERROL 41.364.667 (6.986.491) 34.378.176 40.961.161 (6.075.438) 34.885.723
803 SANEAM. DEVIGO 166.617.136 (24.316.317) 142.300.820 166.617.136 (20.616.226) 146.000.910
804 SANEAM.DES. DE COMPOSTELA 3.716.304 (660.010) 3.056.294 3.716.304 (577.508) 3.138.796
901 ABAST. CANTABRIA(1F.) 84.112.862 (43.117.317) 40.995.544 83.918.487 (40.151.876) 43.766.611
902 MEJORA DELABAST. MUNIC. COSTEROS DEL OCCIDENTE DE ASTURIAS 39.590.204 (22.794.506) 16.795.698 39.590.204 (21.210.415) 18.379.789
904 AMPLIACION Y MEJORAS EN EDAR DE S. CLAUDIO 14.033.515 (2.594.428) 11.439.087 14.033.515 (2.282.804) 11.750.710
905 AMPLIACION Y MEJORAS EN EDAR DE VILLAPEREZ 26.339.086 (4.970.978) 21.368.109 26.339.086 (4.386.162) 21.952.924
907 PLANTA DE FILTRADO DEL TRASVASE REVERSIBLE EBRO-BESAYA 2.416.509 (1.517.588) 898.921 2.416.509 (1.420.928) 995.581
908 ABAST. CANTABRIA (2 F.)-AUTOVIA DEL AGUA 16.791.186 (2.979.769) 13.811.417 16.791.187 (2.606.942) 14.184.245
3.708.586.906  (1.154.719.639) 2.553.867.267 3.684.939.252 (1.056.970.729) 2.627.968.523

La Sociedad aplica la Orden EHA 733/2010 acogiéndose a la regulacion especial en materia de deterioro
de activos no generadores de flujos de efectivo considerando los activos de la mercantil destinados a

satisfacer necesidades de interés general.

Para la recuperacion del coste de las obras hidraulicas la Sociedad formaliza convenios especificos con
los usuarios interesados, que establecen una recuperacion total de los importes financiados en el mercado
de capitales, en union de las cargas financieras soportadas, ademas de la recuperacion de los importes
financiados con los recursos propios de la Sociedad actualizados, sin repercusion en tarifas del importe
financiado con subvenciones de la Unién Europea (véase nota 14).

Dentro del inmovilizado material en curso se recogen las inversiones realizadas en las siguientes

actuaciones:
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Coste CorrecI.én VNC
valorativa

Codigo ..o 31/12/2023 Altas Bajas T“;::fi‘:sazb“ 2024 31/12/2024
- ESTRUCTURA 437.072 14.779 - - - 451.851
99 NUEVAS ACTUACIONES 33.950 169.300 - - (33.950) 169.300
102 SANEAMIENTO Y DEPURACION EN TENERIFE. ZONA ARONA ESTE — SAN MIGUEL 10.499.998 25.258.136 - - - 35.758.135
103 S.Y DEP. TENERIFE. Z. OESTE 25.477.506 5.235.372 - - - 30.712.878
104 SANEAMIENTO Y DEPURACION EN TENERIFE. ZONA ACENTEJO 1.095.966 69.310 - - - 1.165.275
105 SANEAMIENTO Y DEPURACION EN TENERIFE. ZONA GRANADILLA 25.934.233 11.553.525 - - - 37.487.758
106 SANEAMIENTO Y DEPURACION EN TENERIFE. ZONA VALLE DE LA OROTAVA 7.808.952 2.721.038 - - - 10.529.990
107 MEJORA DE SANEAMIENTO, DEPURACION Y AMPLIACION DE EMISARIO DE ARRECIFE 1.379.759 3.683.240 - - - 5.062.999
108 AMPLIACION Y MEJORA DE LA EDAR DE TIAS 355.976 122.960 - - - 478.936
109 AMPLIACION DE LA EDAR DE JINAMAR Y EMISARIO SUBMARINO 17.684 - - - - 17.684
111 AMPLIACION Y REMODELACION EDAR DEL VALLE DE LA OROTAVA (TENERIFE) 99 - (99) - - -
120 AMPLIACION Y REMODELACION DE LA E.D.A.R. DE PALMA Il (i/ Aliviadero de emergencia) 690.839 17.500.104 - - - 18.190.943
121 NUEVA EDAR, COLECTORES Y SISTEMA DE VERTIDO DE CAN PICAFORT (tm SANTA MARGALII 18.495 82.999 - - - 101.495
122 NUEVO EMISARIO DE LA EDAR DE PALMA Il Y EJ. LINEAS TRATAMIENTO N2 5 Y N2 6 248,029 181.416 - - - 429.444
201 EMBALSE DE SAN SALVADOR Y OBRAS COMPLEMENTARIAS 61.142 198 (14.969) - (4.299) 42.073
202 MODERNIZACION DEL CANAL IMPERIAL DE ARAGON, P.K. 31 A 77. 603.474 - - - (363.234) 240.240
203 EMBALSES LATERALES EN EL SISTEMA DE RIEGOS DE BARDENAS. 1.054.772 1.422.039 - - (1.605.391) 871.420
204 RECRECIMIENTO DEL EMBALSE DE SANTOLEA 48.981.432 626.433 - - - 49.607.866
205 ELEVACIONES PARA LOS REGADIOS DE LA LITERA ALTA 1.470.596 - - - (885.562) 585.033
206  ELEVACIONES DEL EBRO A LOS REGADIOS INFRADOTADOS DE LA MARGEN DERECHA, TRAM  22.004.856 1.267.352 (187.807) (22.749.651) (185.971) 148.780
207 REGADIOS EN VALLES ALAVESES 27.429.386 - - - (824.061) 26.605.325
208 ABASTECIMIENTO DE LOS MUNICIPIOS DE LA ZONA DELRIO OJA 29.847 - (29.847) - - -
210 ABASTECIMIENTO DE LOS MUNICIPIOS DE INFLUENCIA DEL RIO CIDACOS 25.831 - - - (25.831) -
212 ABASTECIMIENTO DE AGUA DESDE LA PRESA DE RIALB CON CAPTACION EN EL CANAL SEGAI 128.804 - (128.804) - - -
215 ABASTECIMIENTO DE LOS MUNICIPIOS DE LA CUENCA DEL RO NAJERILLA (SISTEMAS NAJER 64.556 - (64.556) - - -
220  ESTACION DE TRATAMIENTO DE AGUA POTABLE EN CABECERA DE LA RED DE ABASTECIMIE 19.968 - - - - 19.968
222 EMBALSE DE BISCARRUES 1.231.383 - - - (93.874) 1.137.509
223 ACTUACIONES PLAN NACIONAL DE CALIDAD EN LA RIOJA 17.927 - (17.927) - - -
225 ABASTECIMIENTO DE AGUA A ZARAGOZA Y CORREDOR DEL EBRO 6.835.635 2.245.877 - - - 9.081.511
229 NUEVOS REGADIOS MONEGROS Il 8.459 - (8.459) - - -
231 DEPURACION Y SANEAMIENTO DE MIRANDA DE EBRO 5.749.416 7.592.943 - - - 13.342.359
232 EMISARIO DEL BAJO IREGUA (LA RIOJA) 1.134.293 9.545.836 - - - 10.680.129
233 ABASTECIMIENTO DE AGUA A HUESCA. CONDUCCION DESDE EL EMBALSE DE MONTEARAG! 342.203 24.886 - - - 367.089
234 MEJORA DEL ABASTECIMIENTO DE AGUA A JACA 44.000 29.935 - - - 73.935
235 ADECUACION HIDRAULICA Y RESTAURACION AMBIENTAL DEL RO ZADORRA A SU PASO POF 1.947 - - - - 1.947
308 MEJORA DEL SISTEMA DE ABASTECIMIENTO EN ALTA A LOS MUNICIPIOS DEL CONSORCIO “4 261.306 - - - (261.306) -
313 SANEAMIENTO DE LA JANDA - COLECTORES GENERALES, ESTACION DE BOMBEO Y EDAR DE 112.664 1.920.450 - - - 2.033.114
314 SANEAMIENTO Y DEPURACION EN ARRIATE BENAOJAN-MONTEJAQUE-JIMERA DE LIBARY C  12.332.046 5.937.310 - - - 18.269.356
315 SANEAMIENTO Y DEPURACION DE SAN ROQUE Y OTROS MUNICIPIOS DEL CAMPO DE GIBRA  6.256.350 10.649.719 - - - 16.906.069
316  CONDUCCIONES DERIVADAS DEL STMA DE PRESAS BEZNAR-RULES. DESGLOSADO 9.TC200. 1 953.095 17.535.514 - - - 18.488.609
317  CONDUCCIONES DERIVADAS DEL SISTEMA DE PRESAS BEZNAR-RULES. DESGLOSADO Ne 3: v 539.669 38.043 - - - 577.712
321 REUTILIZACION DE AGUAS RESIDUALES DE SAN ROQUE-LOS BARRIOS, LA PALMA DEL COND/ - 4528 - - - 4.528
401 PRESA DE LA COLADA 96.976 - - - (96.976) -
402 PRESA DE ALCOLEA 26.019.666 279.597 - - - 26.299.263
403 CANAL DE TRIGUEROS 651.927 - - - - 651.927
404 MEJORA ABASTECIMIENTO A HUELVA Y AREA METROPOLITANA 101.690 989.832 - - - 1.091.522
407 AMPLIACION EDAR DE CIUDAD REAL Y COLECTORES. 220351 - (220.351) - - -
410 SANEAMIENTO Y DEPURACION DE LOS MUNICIPIOS DE LAS TABLAS DE DAIMIEL 82.817 - (82.817) - - -
411 SANEAMIENTO Y DEPURACION DE LOS MUNICIPIOS DE LA CUENCA DEL RIO AMARGUILLO 3.397.805 3.029.309 - - - 6.427.114
413 MEJORA DEL ABASTECIMIENTO DE AGUA A BADAJOZ Y PUEBLOS DE SU ENTORNO. CONEXIC 171.170 - (171.170) - - -
414 SANEAMIENTO Y DEPURACION DE AGUAS RESIDUALES EN VEGAS BAJAS 33.485 - - - (33.485) -
418 CONDUCCION TORRE ABRAHAM-GASSET PARA ABASTECIMIENTO A CIUDAD REAL Y SU CON 33.832 - (33.832) - - -
420 SANEAMIENTO Y DEPURACION DE LOS MUNICIPIOS DE LAS LAGUNAS DE RUIDERA 70.792 - - - - 70.792
421 ADECUACION EDAR DE MOGUER, PALMA DEL CONDADO, BEAS, SAN JUAN DELPUERTOY TR 5.671.083 6.527.799 - - - 12.198.882
422 NUEVA EDAR DE MAZAGON (HUELVA) 185.175 42.560 - - - 227.735
423 SANEAMIENTO Y DEPURACION DE QUINTANAR DE LA ORDEN 4.710.784 4.330.697 - - - 9,041.481
424 SANEAMIENTO Y DEPURACION DE LA VILLA DE DON FADRIQUE (TOLEDO) 49,981 149.364 - - - 199.345
425  OBRAS DE INCORPORACION DE CAUDALES A LA EDAR DE CONSUEGRA (TOLEDO) 857.907 1.582.937 - - - 2.440.844
506 INCREMENTO DE RECURSOS PARA EL ABASTECIMIENTO A LA NUEVA MANCOMUNIDAD DE / 546.825 - (546.825) - - -
509  MEJORA DEL ABASTECIMIENTO DE AGUA A TALAVERA DE LA REINA 113.616 - (113.616) - - -
527  SANEAMIENTO Y DEPURACION DE LA CIUDAD DE CACERES 346.316 672.165 - - - 1.018.481
528  MEJORA DEL ABASTECIMIENTO A LOCALIDADES CON ALTAS DEMANDAS ESTACIONALES Y P( 76.577 218.623 - - - 295.200
607  SANEAMIENTO DE SORIA: EDAR Y EMISARIOS 58.765.590 16.003.900 - - - 74.769.490
608 ACTUACIONES VARIAS DEL PLAN NACIONAL DE CALIDAD DE LAS AGUAS EN CASTILLA Y LEON 231.936 - (5.120) - (41.317) 185.499
610  OBRAS DE ABASTECIMIENTO A POBLACIONES DE CASTILLA Y LEON 5.203 34.469 - - - 39.672
612 SANEAMIENTO DE BURGOS: EMISARIOS DE CONEXION CON LA EDAR 198.678 - - - (79.454) 119.225
613 SANEAMIENTO DE SEGOVIA: AMPLIACION DE LA EDAR 134.895 - - (134.895) - -
614  SANEAMIENTO DE SEGOVIA: COLECTORES DEL ALFOZ Y CONEXION CON SAN CRISTOBAL DE 44791 - - (44.791) - -
617  OBRAS DE ABASTECIMIENTO A POBLACIONES DE CASTILLA Y LEON 22 FASE (VECINDAD DE B 212.407 - - - (106.204) 106.203
619  APROVECHAMIENTO DEL EMBALSE DE LAS COGOTAS PARA EL ABASTECIMIENTO A LA CIUD/ 86.674 27.588 - - - 114.262
620  EMISARIO DESDE LA EDAR DE AVILA HASTA AGUAS ABAJO DE LA PRESA DE COGOTAS. 302 - (302) - - -
621  PROYECTO DE DEPURADORAS DE EL PAYO Y EL SAHUGO Y EL COLECTOR DE EL BODON (SAL/ 399 - (399) - - -
622 TRATAMIENTO DE AGUAS RESIDUALES MEDIANTE CONSTRUCCION DE NUEVAS DEPURADOF 67 - (67) - - -
623 EMISARIOS Y TRATAMIENTO DE LAS AGUAS RESIDUALES DE ARCENILLAS, CUBILLOS, MOLAC 67 - (67) - - -
624 ACOND INFRAESTRUCTURA ABASTECIMIENTO DE FUENTES EN LA GRANJA DE SAN ILDEFONS 29.236 72578 - - - 101.814
625  OBRAS DE INCORPORACION DE CAUDALES AL EMISARIO DE LA EDAR DE SINOVA (SORIA) 4.072.532 944.841 - - - 5.017.373
626  SANEAMIENTO DE SEGOVIA: COLECTOR DEL TEJADILLA 136.128 2.451.946 - 44.791 - 2.632.865
627  EDAR AGUILAFUENTE 16.898 46.443 - - - 63.341
711 SANEAMIENTO DEL BAJO BIERZO- COLECTORES DE LA MANCOMUNIDAD DE MUNICIPIOS Dt 156.992 - (156.992) - - -
712 EDAR DE PONTEAREAS 2.570.327 7.491.980 - - - 10.062.307
802  INTERCEPTORES GENERALES DE LA MARGEN DERECHA DE LA RIA DE FERROL 380.969 22.537 - (403.506) - -
804  SANEAMIENTO DE SANTIAGO DE COMPOSTELA 247.801 - (247.801) - - -
806  ACTUACIONES SANEAMIENTO Y DEPURACION EN POIO- SANXENXO 2.110.948 6.494.500 - - - 8.605.449
807  ACTUACIONES SANEAMIENTO Y DEPURACION EN ILLA DE AROUSA 243.806 296.468 - - - 540.274
808  SANEAMIENTO DE SANTIAGO DE COMPOSTELA: NUEVA EDAR DE SILVOUTA 1.563.288 6.207.442 - - - 7.770.730
901  ABASTECIMIENTO DE AGUA A CANTABRIA(PRIMERA FASE) 116.546 104.182 - (220728) - -
903 MEJORA DEL ABASTECIMIENTO DE AGUA A LA ZONA CENTRAL DE ASTURIAS 1.582.909 - (1.582.909) - - -
912 MEJORA DEL ABASTECIMIENTO A LA ZONA CENTRAL DE ASTURIAS - 17.588 - - - 17.588

328.041.779  183.472.589 (3.614.737) (23.508.780)  (4.640.915)  479.749.936
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Correcién

Coste N VNC
valorativa

Codigo ,, .0 31/12/2022  Altas/Baja T’a:i::;z ::’a 2023 31/12/2023
- ESTRUCTURA 405.778 168.347 (137.053) - 437.072
10 Aport Caudales Embalse Bernardos 1.489.890 (1.489.890) - - -
99 NUEVAS ACTUACIONES 33.950 - - - 33.950
102 SANEAMIENTO Y DEPURACION EN TENERIFE. ZONA ARONA ESTE — SAN MIGUEL 1.706.267 8.793.731 - - 10.499.998
103 S.Y DEP. TENERIFE. Z. OESTE 8.110.709 17.366.797 - - 25.477.506
104  SANEAMIENTO Y DEPURACION EN TENERIFE. ZONA ACENTEJO 972.157 123.809 - - 1.095.966
105 SANEAMIENTO Y DEPURACION EN TENERIFE. ZONA GRANADILLA 7.579.633 18.354.600 - - 25.934.233
106 SANEAMIENTO Y DEPURACION EN TENERIFE. ZONA VALLE DE LA OROTAVA 2.222.552 5.586.400 - - 7.808.952
107 MEJORA DE SANEAMIENTO, DEPURACION Y AMPLIACION DE EMISARIO DE ARRECIFE 146.838 1.232.921 - - 1.379.759
108 AMPLIACION Y MEJORA DE LA EDAR DE TiAS 292.899 63.077 - - 355.976
109 AMPLIACION DE LA EDAR DE JINAMAR Y EMISARIO SUBMARINO 17.417 267 - - 17.684
111 AMPLIACION Y REMODELACION EDAR DEL VALLE DE LA OROTAVA (TENERIFE) 99 - - - 99
120 AMPLIACION Y REMODELACION DE LA E.D.A.R. DE PALMA I (i/ Aliviadero de emergencia) 189.183 501.656 - - 690.839
121 NUEVA EDAR, COLECTORES Y SISTEMA DE VERTIDO DE CAN PICAFORT (tm SANTA MARGALIDA) 8.653 9.843 - - 18.495
122 NUEVO EMISARIO DE LA EDAR DE PALMA I1 Y EJ. LINEAS TRATAMIENTO N25Y N2 6 1.899 246.129 - - 248.029
201 EMBALSE DE SAN SALVADOR Y OBRAS COMPLEMENTARIAS 31.565 29.577 - - 61.142
202 MODERNIZACION DEL CANAL IMPERIAL DE ARAGON, P.K. 31 A 77. 603.474 - - - 603.474
203 EMBALSES LATERALES EN EL SISTEMA DE RIEGOS DE BARDENAS. 1.050.366 4.406 - (132.185) 922.586
204 RECRECIMIENTO DEL EMBALSE DE SANTOLEA 48.823.078 158.354 - - 48.981.432
205 ELEVACIONES PARA LOS REGADIOS DE LA LITERA ALTA 1.470.596 - - (143.309) 1.327.287
206 ELEVACIONES DEL EBRO A LOS REGADIOS INFRADOTADOS DE LA MARGEN DERECHA, TRAMO ZARAGOZA-FAYON. 17.206.827 4.798.030 - (187.807) 21.817.050
207 REGADIOS EN VALLES ALAVESES 27.429.386 - - (99.275) 27.330.111
208  ABASTECIMIENTO DE LOS MUNICIPIOS DE LA ZONA DEL RIO OJA 29.847 - - - 29.847
210  ABASTECIMIENTO DE LOS MUNICIPIOS DE INFLUENCIA DEL RIO CIDACOS 25.831 - - - 25.831
212 ABASTECIMIENTO DE AGUA DESDE LA PRESA DE RIALB CON CAPTACION EN EL CANAL SEGARRA GARRIGUES 128.804 - - (128.804) -
213 CANAL SEGARRA-GARRIGUES 91.377.672 1.044 (91.378.716) - -
215 ABASTECIMIENTO DE LOS MUNICIPIOS DE LA CUENCA DEL RO NAJERILLA (SISTEMAS NAJERILLA: SUBSITEMAS NAJERILLA Y CARDE 64.556 - - (64.556) -
220 ESTACION DE TRATAMIENTO DE AGUA POTABLE EN CABECERA DE LA RED DE ABASTECIMIENTO DE AGUA "EN ALTA" A LOS NUCLI 19.968 - - - 19.968
222 EMBALSE DE BISCARRUES 1.231.383 - - (93.874) 1.137.509
223 ACTUACIONES PLAN NACIONAL DE CALIDAD EN LA RIOJA 17.927 - - - 17.927
225  ABASTECIMIENTO DE AGUA A ZARAGOZA Y CORREDOR DEL EBRO 2.635.199 4.200.435 - - 6.835.635
229 NUEVOS REGADIOS MONEGROS |1 8.459 - - (8.459) -
231 DEPURACION Y SANEAMIENTO DE MIRANDA DE EBRO 835.585 4.913.830 - - 5.749.416
232 EMISARIO DEL BAJO IREGUA (LA RIOJA) 1.789 1.132.505 - - 1.134.293
233 ABASTECIMIENTO DE AGUA A HUESCA. CONDUCCION DESDE EL EMBALSE DE MONTEARAGON Y NUEVA ETAP 156.569 185.634 - - 342.203
234 MEJORA DEL ABASTECIMIENTO DE AGUA A JACA 44.000 - - - 44.000
235 ADECUACION HIDRAULICA Y RESTAURACION AMBIENTAL DEL RIO ZADORRA A SU PASO POR VITORIA-GASTEIZ. TRAMO PUENTE A - 1.947 - - 1.947
308 MEJORA DEL SISTEMA DE ABASTECIMIENTO EN ALTA A LOS MUNICIPIOS DEL CONSORCIO “PLAN DE ECIJA. 261.306 - - - 261.306
313 SANEAMIENTO DE LA JANDA - COLECTORES GENERALES, ESTACION DE BOMBEO Y EDAR DE BARBATE- ZAHARA DE LOS ATUNES (C 6.788 105.876 - - 112.664
314  SANEAMIENTO Y DEPURACION EN ARRIATE BENAOJAN-MONTEJAQUE-JIMERA DE LIBAR Y CORTE DE LA FRONTERA CUENCA DEL F 1.237.216 11.094.830 - - 12.332.046
315 SANEAMIENTO Y DEPURACION DE SAN ROQUE Y OTROS MUNICIPIOS DEL CAMPO DE GIBRALTAR 477.462 5.778.888 - - 6.256.350
316 CONDUCCIONES DERIVADAS DEL STMA DE PRESAS BEZNAR-RULES. DESGLOSADO 9.TC200. TUBERIA RIEGO Y ABASTECIMIENTO (€ 527.714 425.381 - - 953.095
317 CONDUCCIONES DERIVADAS DEL SISTEMA DE PRESAS BEZNAR-RULES. DESGLOSADO N2 3: MARGEN DERECHA A COTA 400, DESDE 91.409 448.260 - - 539.669
401 PRESA DE LA COLADA 96.976 - - - 96.976
402 PRESA DE ALCOLEA 24.748.617 1.271.049 - - 26.019.666
403 CANAL DE TRIGUEROS 651.927 - - - 651.927
404 MEJORA ABASTECIMIENTO A HUELVA Y AREA METROPOLITANA 94.289 7.401 - - 101.690
407 AMPLIACION EDAR DE CIUDAD REAL Y COLECTORES. 199.878 20.474 - - 220.351
410  SANEAMIENTO Y DEPURACION DE LOS MUNICIPIOS DE LAS TABLAS DE DAIMIEL 82.817 - - (82.817) -
411 SANEAMIENTO Y DEPURACION DE LOS MUNICIPIOS DE LA CUENCA DEL RiO AMARGUILLO 7.651.370 2.404.653 (6.658.218) - 3.397.805
413 MEJORA DEL ABASTECIMIENTO DE AGUA A BADAJOZ Y PUEBLOS DE SU ENTORNO. CONEXION A LACARA SUR (MANCOMUNIDAD 171.170 - - (171.170) -
414 SANEAMIENTO Y DEPURACION DE AGUAS RESIDUALES EN VEGAS BAJAS 33.485 - - - 33.485
418 CONDUCCION TORRE ABRAHAM-GASSET PARA ABASTECIMIENTO A CIUDAD REAL Y SU COMARCA 33.832 - - (33.832) -
420  SANEAMIENTO Y DEPURACION DE LOS MUNICIPIOS DE LAS LAGUNAS DE RUIDERA 70.792 - - - 70.792
421 ADECUACION EDAR DE MOGUER, PALMA DEL CONDADO, BEAS, SAN JUAN DEL PUERTO Y TRIGUEROS 543.258 5.127.826 - - 5.671.083
422 NUEVA EDAR DE MAZAGON (HUELVA) 20.566 164.609 - - 185.175
423 SANEAMIENTO Y DEPURACION DE QUINTANAR DE LA ORDEN 367.053 4.343.731 - - 4.710.784
424 SANEAMIENTO Y DEPURACION DE LA VILLA DE DON FADRIQUE (TOLEDO) 1171 48.810 - - 49.981
425  OBRAS DE INCORPORACION DE CAUDALES A LA EDAR DE CONSUEGRA (TOLEDO) 31.337 826.570 - - 857.907
504  TERCERA CONDUCCION DE LA MANCOMUNIDAD DE AGUAS DEL SORBE (GUADALAJARA Y MADRID) 371.753 (371.753) - - -
506  INCREMENTO DE RECURSOS PARA EL ABASTECIMIENTO A LA NUEVA MANCOMUNIDAD DE AGUAS DE LA PRESA DE SANTA LUCIA | 546.825 - - (546.825) -
509  MEJORA DEL ABASTECIMIENTO DE AGUA A TALAVERA DE LA REINA 113.616 - - (113.616) -
527 SANEAMIENTO Y DEPURACION DE LA CIUDAD DE CACERES 3.512 342.805 - - 346.316
528 MEJORA DEL ABASTECIMIENTO A LOCALIDADES CON ALTAS DEMANDAS ESTACIONALES Y POTENCIAL TURISTICO: JERTE - 76.577 - - 76.577
607  SANEAMIENTO DE SORIA: EDAR Y EMISARIOS 23.641.651 35.123.939 - - 58.765.590
608  ACTUACIONES VARIAS DEL PLAN NACIONAL DE CALIDAD DE LAS AGUAS EN CASTILLA Y LEON. ANEXO V DEL PROTOCOLO. 1.372.342 5.120 (1.145.526) - 231.936
610  OBRAS DE ABASTECIMIENTO A POBLACIONES DE CASTILLA Y LEON - 5.203 - - 5.203
612 SANEAMIENTO DE BURGOS: EMISARIOS DE CONEXION CON LA EDAR 102.403 96.276 - - 198.678
613 SANEAMIENTO DE SEGOVIA: AMPLIACION DE LA EDAR 134.895 - - - 134.895
614  SANEAMIENTO DE SEGOVIA: COLECTORES DEL ALFOZ Y CONEXION CON SAN CRISTOBAL DE SEGOVIA 44.791 - - - 44.791
617  OBRAS DE ABASTECIMIENTO A POBLACIONES DE CASTILLA Y LEON 22 FASE (VECINDAD DE BURGOS) 212.407 - - - 212.407
619 APROVECHAMIENTO DEL EMBALSE DE LAS COGOTAS PARA EL ABASTECIMIENTO A LA CIUDAD DE AVILA 70.710 15.964 - - 86.674
620 EMISARIO DESDE LA EDAR DE AVILA HASTA AGUAS ABAJO DE LA PRESA DE COGOTAS. - 302 - - 302
621 PROYECTO DE DEPURADORAS DE EL PAYO Y EL SAHUGO Y EL COLECTOR DE EL BODON (SALAMANCA) - 399 - - 399
622 TRATAMIENTO DE AGUAS RESIDUALES MEDIANTE CONSTRUCCION DE NUEVAS DEPURADORAS Y/O CONEXION CON COLECTORES - 67 - - 67
623 EMISARIOS Y TRATAMIENTO DE LAS AGUAS RESIDUALES DE ARCENILLAS, CUBILLOS, MOLACILLOS, PONTEJOS Y VALCABADO (ZAM - 67 - - 67
624  ACOND INFRAESTRUCTURA ABASTECIMIENTO DE FUENTES EN LA GRANJA DE SAN ILDEFONSO 5.326 23.910 - - 29.236
625 OBRAS DE INCORPORACION DE CAUDALES AL EMISARIO DE LA EDAR DE SINOVA (SORIA) 93.776 3.978.755 - - 4.072.532
626 ~ SANEAMIENTO DE SEGOVIA: COLECTOR DEL TEJADILLA 81.315 54.813 - - 136.128
627 EDAR AGUILAFUENTE - 16.898 - - 16.898
701 MEJORA DEL ABASTECIMIENTO DE AGUA A LOS MUNICIPIOS DEL BIERZO (PRIMERA FASE) 547.180 (547.180) - - -
706 MODERNIZACION DE LAS INFRAESTRUCTURAS HIDRAULICAS DE LOS REGADIOS DEL BIERZO 455.584 (455.584) - - -
707 ABASTECIMIENTO DE AGUA A OURENSE 913.879 (913.879) - - -
711 SANEAMIENTO DEL BAJO BIERZO- COLECTORES DE LA MANCOMUNIDAD DE MUNICIPIOS DEL AGUA DEL BIERZO 156.992 - - (156.992) -
712 EDAR DE PONTEAREAS 155.110 2.415.217 - - 2.570.327
802 INTERCEPTORES GENERALES DE LA MARGEN DERECHA DE LA RIA DE FERROL 35.050 345.919 - - 380.969
804  SANEAMIENTO DE SANTIAGO DE COMPOSTELA 247.801 - - (247.220) 581
806  ACTUACIONES SANEAMIENTO Y DEPURACION EN POIO- SANXENXO 347.870 1.763.078 - - 2.110.948
807  ACTUACIONES SANEAMIENTO Y DEPURACION EN ILLA DE AROUSA 221.629 22.177 - - 243.806
808  SANEAMIENTO DE SANTIAGO DE COMPOSTELA: NUEVA EDAR DE SILVOUTA 720.635 842.653 - - 1.563.288
901  ABASTECIMIENTO DE AGUA A CANTABRIA(PRIMERA FASE) 2.437 114.109 - - 116.546
903  MEJORA DEL ABASTECIMIENTO DE AGUA A LA ZONA CENTRAL DE ASTURIAS 1.582.909 - - (1.582.909) -
910  CONDUCCION ALTERNATIVA AL CANAL BAJO DEL ANARBE. MANCOMUNIDAD DEL ANARBE 26.509 (26.509) - - -
911 RENOVACION Y MEJORA DEL TRATAMIENTO PRIMARIO DE LA EDAR DE GALINDO (BIZKAIA) 389 (389) - - -

285.980.532 141.380.760 (99.319.513) (3.793.651) 324.248.128
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/. ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS — ARRENDATARIO

La Sociedad tiene arrendados a terceros oficinas donde desarrolla su actividad mediante contratos de
arrendamientos operativos.

El importe de las cuotas de arrendamientos operativos reconocidas como gastos €s como Sigue:

(euros) 2024 2023
Gastos por arrendamiento 358.324 315.516
358.324 315.516

Los pagos futuros comprometidos a 31 de diciembre de 2024 y 2023 son los siguientes:

(euros) 2024 2023
Hasta 1 afio 314.104 316.508
de 1 a5 afios 1.230.488 1.238.596
Méas de 5 arios 5.729.141 6.032.703

7.273.733 7.587.807

8. INVERSIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO A LARGO PLAZO

El importe incluido en este epigrafe se corresponde con el coste de adquisicion de las siguientes
participaciones:

(euros) 2024 2023
S.M.E. Canal de Navarra, S.A. 216.860.671 216.860.671
216.860.671 216.860.671

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 la Sociedad mantiene una participacion del 60% en la Sociedad
Mercantil Estatal Canal de Navarra, S.A., cuyo domicilio social esta en la calle Andador Publio Corddn de
Zaragoza. Su actividad consiste en la contratacion, construccion y explotacion, de las obras hidraulicas de
regulacion y transporte incluidas en el Proyecto del Canal de Navarra, declarado de interés general por
Ley 22/1997, de 8 de julio, asi como la realizacion de cuantas actividades de caracter complementario
sean necesarias para llevar a cabo la ejecucion y explotacion de la infraestructura hidraulica anteriormente
sefialada.

El detalle de las empresas del grupo, asi como de su patrimonio neto a 31 de diciembre de 2024 y 2023
es el siguiente:

La sociedad S.M.E. Canal de Navarra, S.A. a 31 de diciembre de 2024 y 2023 no cotiza en bolsa.

Porcentaje de R Itad Beneficii Ajustes por

participacion Capital Negativos (pérdidas) del  Total fondos cambio de TOTAL
directa Escriturado Reservas Ejerc. Anter. ejercicio propios valor PATRIMONIO
2024
S.M.E. Canal de Navarra, S.A. (*) 60% 361.689.022 8.500.342  (101.586.117) (6.825.296) 261.777.950 (9.953.657) 251.824.293
2023
S.M.E. Canal de Navarra, S.A. (*) 60% 361.689.022 8.500.342 (89.955.683) (11.630.435) 268.603.245 (10.004.491) 258.598.755

(*) Auditadas

Ver Nota 2.4.3 en relacion a la evaluacion del deterioro sobre la inversion en el patrimonio de empresas
del grupo.
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9. ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la clasificacion de los activos financieros por categorias y clases, salvo
las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo (Nota 8) y el efectivo y otros activos liquidos
equivalentes (Nota 11) se detalla a continuacion:

Créditos, derivados y otros

(euros) 2024 2023
Activos financieros a coste amortizado L/P

Fianzas y depositos constituidos 88.048 86.338
Deudores comerciales no corrientes 41.823.265 38.979.218
41.911.313 39.065.556
Activos financieros a coste amortizado C/P

Deudores comerciales 87.910.902 94.851.157
Clientes empresas del grupo 100.833 100.832
Inversiones financieras a corto plazo 101.243.174 601.876
189.254.909 95.553.865

A.F. a valor razonable con cambios P Neto

Inversiones financieras a corto plazo 470.365.250 592.197.500

470.365.250 592.197.500

701.531.472 726.816.921

En Deudores comerciales no corrientes se recoge el importe de los créditos con clientes con vencimiento
superior a un afio. El detalle de los mismos por actuaciones es el siguiente:

(euros) 2024 2023
225 ABAST. ZARAGOZA Y CORREDOR DEL EBRO 18.029.276 18.029.276
226 ABAST. LLEIDA'Y SU COMARCA DESDE EL EMBALSE DE STA. ANA. 995.693 860.009
305 ABAST. A LA Z. GADITANA 116.890 116.890
306 CICLO INTEGRAL DE PUERTOLLANO (C.R.) 9.502.449 8.528.027
312 SECADO TERMICO Y MEJORA DE VERTIDOS EN CEUTA 19.722 19.722
401 PRESA DE LA COLADA 165.540 -
414 S.Y DEP. AGUAS RESIDUALES EN VEGAS BAJAS 169.329 169.329
415 M.ABAST. PRESA DE ALANGE. ABAST. A MERIDA Y SU AREA 115.565 115.565
501 ABAST. A STA M2 BENQUERENCIA 424.476 355.067
521 MEJORA Y AMPL. DE LA E.D.A.R. DE CORIA (CACERES) 35.537 35.537
601 PRESA DE CASARES DE ARBAS 136.486 136.486
603 RAMALES PRINCIPALES DEL CANAL ALTO DE LOS PAYUELOS 1.658.726 1.069.187
604 CANAL BAJO DE LOS PAYUELOS. F.I 2.194.481 2.194.481
605 CANAL BAJO DE LOS PAYUELOS. F.1I 156.649 104.432
608 ACT. VARIAS DEL P.N.C.A. EN C.LEON. ANEXO V DEL PROTOCOLO. 125.080 125.080
610 OBRAS DE ABAST. A POBLACIONES DE C.LEON 293.665 293.665
612 SANEAM. DE BURGOS: EMISARIOS DE CONEXION CON LA EDAR 825.483 620.998
901 ABAST. CANTABRIA(1 F.) 6.858.217 6.205.467

41.823.265 38.979.218

Los Administradores entienden que la diferencia entre el valor contable y el valor razonable de estos
deudores comerciales no corrientes no es significativo. Estos créditos comerciales no corrientes se
cancelaran en el periodo de explotacion de las actuaciones.

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

(Continua)
38



ACUAZS

AGUAS DE LAS CUENCAS DE é ESPANA SA

]

(euros) 2024 2023
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 87.188.147 94.052.340
Clientes empresas del grupo (Nota 18.1.2) 100.833 100.832
Deudores varios 722.755 798.817
Clientes y Deudores 88.011.735 94.951.989
Activos por impuesto corriente 4.577.838 1.695.411
Subvenciones ptes. Cobro (Nota 14) 57.314.562 24.785.509
Otros créditos con las Administraciones Publicas (Nota 16) 1.342.085 9.493.876
Otros créditos Administraciones Publicas 58.656.646 34.279.385
Total 151.246.219 130.926.785
El detalle de clientes por ventas y prestacion de servicios, es el siguiente:

(euros) 2024 2023
Clientes, Anticipo de Tarifas 8.025.829 11.290.098
Clientes, Tarifas de Explotacion 47.228.888 50.882.455
Clientes, facturas pendientes de formalizar 31.809.038 31.727.026
Otros clientes 124.393 152.761
Total 87.188.147 94.052.340

Inversiones Financieras A Corto Plazo

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente:

(euros) 2024 2023

Valores representativos de deuda c/p 470.365.250 592.197.500

Otros activos financieros 101.243.174 601.876
Inversiones financieras a corto plazo 571.608.424 592.799.376

En otros activos financieros, a 31 de diciembre de 2024 y 2023, se recogen los depositos y fianzas.

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

A 31 de diciembre de 2024, en el epigrafe “Valores representativo de deuda a corto plazo” se recoge el
valor razonable de las inversiones en Letras del Tesoro realizadas por la Sociedad, cuyo vencimiento se
encuentra establecido en abril y junio de 2025. Estos activos a efectos de valoracion han sido designados

como activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto (Nota 13).

La jerarquia de valor de esta inversion se corresponde con un Nivel 1, al tratarse de valores cotizados en

un mercado secundario.

Al cierre de 2024, la valoracion de estas Letras del Tesoro ha supuesto un ingreso financiero por importe
de 1.476.008 euros y un abono en patrimonio neto — ajustes por cambio de valor de 151.643 euros (Nota
13), como consecuencia de su valoracion a valor razonable. (3.032.443 euros de ingreso financiero y

276.726 euros de cargo en patrimonio neto para el ejercicio 2023)
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10. EXISTENCIAS

En este epigrafe se recogen los costes de las actuaciones encomendadas a la Sociedad, que no serén
objeto de explotacion, y que al cierre del ejercicio se encontraban en curso de ejecucion, segun el siguiente
detalle:

Cod (euros) 01/01/2024 Altas ejercicio Bajas 31/12/2024
299 Planta Desalob. Efluente EDAR Baix Llobregat 22.561.521 - - 22.561.521
299 Depurbaix obra Baix Llobregat 7.191.378 - - 7.191.378
299 Bombeo y conducciones Vall Baixa 5.144.276 - - 5.144.276
611 Ampliacion EDAR de Burgos 51.868.457 - - 51.868.456
615 Anillo Abastec. y Depu. Agua Potable Cortes 22.107.964 - - 22.107.964
910 Conduccién alternativa al Canal Bajo del Afiarbe 2.345.311 12.288.421 - 14.633.732
911 Renovacion y mejorao de la EDAR de Galindo 2.623.179 7.628.558 - 10.251.737

TOTAL OBRAS EN CURSO 113.842.084 19.916.978 - 133.759.063

Cod

(euros) 01/01/2023 Altas ejercicio Bajas 31/12/2023
299 Planta Desalob. Efluente EDAR Baix Llobregat 22.561.521 - - 22.561.521
299 Depurbaix obra Baix Llobregat 7.191.378 - - 7.191.378
299 Bombeo y conducciones Vall Baixa 5.144.276 - - 5.144.276
611 Ampliacion EDAR de Burgos 51.868.457 - - 51.868.457
615  Anillo Abastec. y Depu. Agua Potable Cortes 22.108.182 - (218) 22.107.964
910 Conduccién alternativa al Canal Bajo del Afiarbe - 2.345.311 - 2.345.311
911 Renovacién y mejorao de la EDAR de Galindo - 2.623.179 - 2.623.179

TOTAL OBRAS EN CURSO 108.873.813 4.968.490 (218) 113.842.084

En todos los casos se han firmado convenios con los destinatarios finales de las actuaciones,
estableciéndose la financiacion de las mismas y que todos los costes asociados a la entrega de las
actuaciones seran asumidos por los usuarios.

11. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente:

(euros) 2024 2023
Caja 2.368 3.767
Cuentas corrientes a la vista 226.721.395 140.107.767

226.723.763 140.111.534

12. PATRIMONIO NETO - FONDOS PROPIOS

Capital escriturado

El capital social fijado en 1.681.805.869,48 euros esta compuesto al 31 de diciembre de 2024, por 279.829
acciones nominativas (271.085 acciones en 2023), de 6.010,12 euros de valor nominal cada una y
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numeradas correlativamente del nimero 1 al 279.829, ambos inclusive, estando integramente suscritas
por el Estado Espafiol que es el Unico accionista de la Sociedad, teniendo en consecuencia el caracter de
unipersonal.

Durante los ejercicios 2024 y 2023, los movimientos han sido los siguientes:

El 26 de septiembre de 2024, la Junta General Universal Extraordinaria de S.M.E. AGUAS DE LAS
CUENCAS DE ESPANA, S.A. aprob6 una ampliacién de capital por importe de 52.552.489,28 euros,
mediante la emisién de 8.744 nuevas acciones nominativas, de un valor nominal de 6.010,12 euros
cada una, a suscribir totalmente por el accionista Unico, el Estado Espafiol. El total del desembolso
se ha efectuado mediante aportacion dineraria, efectuada el 30 de octubre de 2024. Esta ampliacion
ha sido inscrita en el Registro Mercantil con fecha 15 de enero de 2025.

El 25 de enero de 2022, la Junta General Universal Extraordinaria de S.M.E. AGUAS DE LAS
CUENCAS DE ESPANA, S.A. aprobé llevar a cabo una reduccion de capital por importe de
1.412.378,20 euros mediante la amortizacion de 235 acciones nominativas de 6.010,12 euros de valor
nominal unitario, pertenecientes al accionista Unico, el Estado Espafiol. La reduccion de capital no ha
dado lugar al reembolso a los accionistas del valor nominal correspondiente a las acciones
amortizadas por cuanto la finalidad de la misma es entregar al accionista nico unos inmuebles sitos
en Oviedo en C/ Regenta n° 23, planta 0 y planta primera y ocho plazas de garaje y cuatro trasteros
en la misma finca. Esta reduccion fue inscrita en el Registro Mercantil con fecha 18 de abril de 2023.

El 2 de noviembre de 2022, la Junta General Universal Extraordinaria de S.M.E. AGUAS DE LAS
CUENCAS DE ESPANA, S.A. aprob6 llevar a cabo una reduccion de capital por importe de
2.097.531,88 euros mediante la amortizacion de 349 acciones nominativas de 6.010,12 euros de valor
nominal unitario, pertenecientes al accionista tnico, el Estado Espafiol. La reduccion de capital no dio
lugar al reembolso a los accionistas del valor nominal correspondiente a las acciones amortizadas por
cuanto la finalidad de la misma fue entregar al accionista tnico unos inmuebles sitos en Sevilla Plaza
de Cuba n°9 Planta 1 pta A. Esta reduccion fue inscrita en el Registro Mercantil con fecha 6 de junio
de 2023.

El 2 de noviembre de 2022, la Junta General Universal Extraordinaria de S.M.E. AGUAS DE LAS
CUENCAS DE ESPANA, S.A. aprob6 una ampliacion de capital por importe de 59.993.017,84 euros,
mediante la emision de 9.982 nuevas acciones nominativas, de un valor nominal de 6.010,12 euros
cada una, a suscribir totalmente por el accionista unico, el Estado Espafiol. El total del desembolso
se ha efectuado mediante aportacion dineraria, efectuada el 16 de diciembre de 2022. Esta
ampliacion ha sido inscrita en el Registro Mercantil con fecha 17 de julio de 2023.

El 25 de julio de 2023, la Junta General Universal Extraordinaria de S.M.E. AGUAS DE LAS
CUENCAS DE ESPANA, S.A. aprob6 una ampliacion de capital por importe de 52.552.489,28 euros,
mediante la emision de 8.744 nuevas acciones nominativas, de un valor nominal de 6.010,12 euros
cada una, a suscribir totalmente por el accionista unico, el Estado Espafiol. El total del desembolso
se ha efectuado mediante aportacion dineraria, efectuada el 18 de octubre de 2023. Esta ampliacion
ha sido inscrita en el Registro Mercantil con fecha 14 de noviembre de 2023.

El 8 de noviembre de 2023, la Junta General Universal Extraordinaria de S.M.E.AGUAS DE LAS
CUENCAS DE ESPANA, S.A. aprob¢ llevar a cabo una reduccion de capital por importe de
733.234,64 euros mediante la amortizacion de 122 acciones nominativas de 6.010,12 euros de valor
nominal unitario, pertenecientes al accionista tnico, el Estado Espariol. La reduccion de capital no dio
lugar al reembolso a los accionistas del valor nominal correspondiente a las acciones amortizadas por
cuanto la finalidad de la misma fue entregar al accionista Unico un inmueble sito en Valladolid,
C/Duquesa de la Victoria n° 20, 12 Planta. Esta reduccion ha sido inscrita en el Registro Mercantil con
fecha 20 de febrero de 2024.
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Prima de emision

La prima de emision de acciones presente en los fondos propios de la Sociedad a 31 de diciembre de 2023
y 2022 es de 13.488 euros, siendo de libre disposicion, con las restricciones establecidas en el Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, respecto de la ampliacion de capital con cargo a reservas
y la aplicacion a la compensacion de pérdidas.

Reserva Legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la reserva legal, mientras no supere el limite del 20% del
capital social, no es distribuible a los accionistas y solo podra destinarse, en el caso de no tener otras
reservas disponibles, a la compensacion de pérdidas. Esta reserva podra utilizarse igualmente para
aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado.

Otras reservas

Otras reservas corresponden a Reservas voluntarias, las cuales son de libre disposicion salvo que como
consecuencia de su distribucion los fondos propios queden por debajo de la cifra de capital.

Resultados negativos de ejercicios anteriores

La Junta General de Accionistas con fecha 28 de mayo de 2024, aprob0 la distribucion de resultados del
gjercicio 2023, dotando la reserva legal por un importe de 1.087.266,09 euros, compensando la totalidad
de los resultados negativos de ejercicios anteriores en 2.389.985,99 euros, y dotando 7.395.408,79 euros
la reserva voluntaria.

La Junta General de Accionistas con fecha 25 de mayo de 2023, aprob0 la distribucion de resultados del
gjercicio 2022, dotando la reserva legal por un importe de 33.612 euros y compensando resultados
negativos de ejercicios anteriores en 302.510 euros.

13. PATRIMONIO NETO - AJUSTES POR CAMBIO DE VALOR

Los ajustes por cambios de valor provienen de la inversion en Letras del Tesoro a corto plazo y de
operaciones de cobertura de flujos de efectivo. Los movimientos producidos durante el ejercicio son los
siguientes:

Patrimonio Efecto

(euros) Saldo inicial Neto TEnie Saldo final

2024

AF a valor razonable con cambios P Neto 276.726 (166.778) 41.694 151.643

Cobertura de flujos de efectivo (1.703.724) 346.705 (86.676) (1.443.695)
(1.426.998) (1.292.052)

2023

AF a valor razonable con cambios P Neto (289.614) 755.120 (188.780) 276.726

Cobertura de flujos de efectivo (1.444.153) (346.094) 86.524 (1.703.724)
(1.444.153) (1.426.998)

El detalle de las valoraciones de las operaciones de cobertura a 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el
siguiente:
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Importe Importe Tipo Tipo Fecha Valor razonable
dispuesto nocional 2024 202
Préstamo 31/12/2024 maximo Fijo Variable Inicio Vencimiento g —
71.684.238 3,99% Euribor 22-dic.-10 22-dic.-26 (257.995) (398.993)
BBVA(**) 64.452.797
38.901.797 3,99% Euribor 22-dic.-10 22-dic.-26 (128.998) (199.497)
BANKIA 23.877.551 30.841.197 3,96% Euribor 25-abr.-10 9-dic.-37 (1.537.935) (1.673.143)
BBVA 1.636.450 7.364.028 3,65% (*) Euribor 10-mar.-06 10-sep.-29 (54.720) (62.766)
148.791.260 (1.979.648) (2.334.399)

(*) Si Euribor igual o inferior a 4,75%, en otro caso la Sociedad cobraria Euribor.

(**) Este prestamo esta cubierto por dos operaciones de flujo de efectivo

El objetivo de la utilizacion de estos derivados es limitar las variaciones en el tipo de interés de la deuda,
asegurando un tipo de interés fijo, con contratos de permuta de tipo de interés con un vencimiento igual al
subyacente al que cubren. Las coberturas de este tipo estan relacionadas con préstamos concretos
relativos a la financiacion de actuaciones, de conformidad y previa solicitud con los usuarios de las mismas.

El valor razonable de estas permutas financieras se basa en los valores de mercado de instrumentos
financieros derivados equivalentes en la fecha del balance (Nivel 1 en la escala de jerarquia de valor). En
virtud de estas operaciones la Sociedad se obliga a pagar un tipo de interés fijo y recibir un tipo de interés
variable sobre los importes nocionales fijados en los mencionados contratos.

De acuerdo con el marco de informacion financiera se debe realizar un test de eficacia, de cara a su
correcta designacion como instrumentos de cobertura, esto es, deben cumplir los requisitos de eficacia.
Es decir, que exista relacion econdmica entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura de forma
que ambos se muevan generalmente en direcciones opuestas ante el riesgo cubierto. Asimismo, el riesgo
de crédito no debe tener un efecto dominante sobre los cambios de valor de los elementos de la cobertura
y el ratio de cobertura debe ser equivalente al porcentaje de exposicion al riesgo cubierto. De acuerdo con
el test de eficacia cualitativo, la cobertura se considerard plenamente eficaz siempre que cumpla dichos
criterios. Si no fuese asi, la cobertura dejaria de tratarse como tal, cesandose la relacion de cobertura y
contabilizandose el derivado por su valor razonable, con cambios en el estado de resultados

Estos instrumentos financieros cumplen con los requisitos para ser considerados eficaces, excepto por la
permuta financiera de valor razonable por importe de 54.720 euros a 31 de diciembre de 2024 (62.766
euros a 31 de diciembre de 2023), que se clasifica como derivado especulativo y por tanto, se registra
directamente contra la cuenta de pérdidas y ganancias. Este hecho ha supuesto un impacto positivo en la
cuenta de pérdidas y ganancias de 8.046 euros (18.056 euros en el ejercicio 2023)

El detalle de los flujos estimados para los proximos afios es el siguiente:

(euros) 2024 2023

A 1 afio (540.765) (264.312)
A 2 afio (392.015) (585.137)
A 3 afio (235.432) (408.579)
A 4 afio (198.917) (238.408)
A5 afio (169.101) (198.014)
Afos posteriores (443.417) (639.949)

(1.979.648)  (2.334.399)
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14. PATRIMONIO NETO- SUBVENCIONES RECIBIDAS

Los movimientos de las subvenciones de capital en los ejercicios 2024 y 2023 han sido los siguientes:

Importes reconocidos en Patrimonio Neto Traspaso a resultados
Pasivos por Pasivos por
Saldo Adici img p ion a img Saldo
Codigo (euros) 01/01/2024 regularizaciones diferido resultados diferido 31/112/2024
102 SANEAMIENTO Y DEPURACION EN TENERIFE. ZONA ARONA ESTE — SAN MIGI 2.237.577 28.090.992 (7.022.748) - - 23.305.820
103 SANEAMIENTO Y DEPURACION EN TENERIFE. ZONA OESTE 8.297.714 22.944 421 (5.736.105) - - 25.506.030
104 SANEAMIENTO Y DEPURACION EN TENERIFE. ZONA ACENTEJO - 614.926 (153.731) - - 461.195
105 SANEAMIENTO Y DEPURACION EN TENERIFE. ZONA GRANADILLA 7.572.032 32.660.230 (8.165.057) - - 32.067.206
106 SANEAMIENTO Y DEPURACION EN TENERIFE. ZONA VALLE DE LA OROTAVA 2.569.029 7.603.530 (1.900.882) - - 8.271.676
107 MEJORA DE SANEAMIENTO, DEPURACION Y AMPLIACION DE EMISARIO DE A 154.118 2.218.064 (554.515) - - 1.817.666
120 AMPLIACION Y REMODELACION E.D.A.R. DE PALMA Il (i/ Aliviadero emergencia) - 7.413.931 (1.853.483) - - 5.560.448
202 MODERNIZACION DEL CANAL IMPERIAL DE ARAGON, P.K. 31 A 77. 791.466 - - (25.162) 6.290 772.594
206 ELEVACIONES DEL EBRO A LOS REGADIOS INFRADOTADOS DE LA MARGEN 3.264.192 - - (98.356) 24.589 3.190.425
207 REGADIOS EN VALLES ALAVESES 7.410.044 - - - - 7.410.044
208 ABASTECIMIENTO DE LOS MUNICIPIOS DE LA ZONA DEL RIO OJA 7.145.829 - - (529.321) 132.330 6.748.839
209 PRESA DE REGULACION EN EL ARROYO REGAJO 3.361.526 - - (106.760) 26.690 3.281.456
214 ABASTECIMIENTO DE LA ZONA CENTRAL DE LA CUENCAS MINERAS DESDE 1.769.644 - - (131.085) 32.771 1.671.330
216 ABASTECIMIENTO DE LOS MUNICIPIOS DE LA CUENCA DEL RIO IREGUA (SIS1 8.085.084 - - (634.489) 158.622 7.609.217
219 ABASTECIMENTO DE AGUA A LLEIDA Y SU COMARCA DESDE EL EMBALSE [ 977.686 - - (72.421) 18.105 923.370
223 ACTUACIONES PLAN NACIONAL DE CALIDAD EN LA RIOJA 1.441.611 - - (110.420) 27.605 1.358.797
224 ABASTECIMIENTO A ALCANIZ, CALANDA, CASTELSERAS Y OTROS 1.784.396 - - (237.922) 59.480 1.605.955
225 ABASTECIMIENTO DE AGUA A ZARAGOZA Y CORREDOR DEL EBRO 27.866.119 - - (3.212.008) 803.002 25.457.114
226 ABASTECIMIENTO DE LLEIDA Y SU COMARCA DESDE EL AMBALSE DE SANT 7.394.347 - - (1.019.269) 254.817 6.629.895
227 ABASTECIMIENTO MANCOMUNADO A LOS NUCLEOS DEL BAJO EBRO ARAG! 5.206.986 - - (694.265) 173.566 4.686.287
231 DEPURACION Y SANEAMIENTO DE MIRANDA DE EBRO 2.058.914 7.488.518 (1.872.129) - - 7.675.303
232 EMISARIO DEL BAJO IREGUA (LA RIOJA) 182.857 6.581.200 (1.645.300) - - 5.118.757
299 ACTUACIONES DERIVADAS DE LA EDAR DEL BAIX LLOBREGAT 21.301.503 - - - - 21.301.503
301 PRESA DE LABRERA Il 83.306.177 - - (2.742.073) 685.518 81.249.622
302 PRESA DEL ARENOSO 21.367.084 - - (802.520) 200.630 20.765.195
305 ABASTECIMIENTO A LA ZONA GADITANA 2.691.294 - - (506.620) 126.655 2.311.329
306 CICLO INTEGRAL DE PUERTOLLANO (CIUDAD REAL) 10.679.114 - - (739.553) 184.888 10.124.449
307 PRESA DE ZAPATEROS 2.084.072 - - (66.161) 16.540 2.034.451
308 MEJORA DEL SISTEMA DE ABASTECIMIENTO EN ALTA A LOS MUNICIPIOS DE 16.549.457 - - (580.683) 145171 16.113.945
309 ABASTECIMIENTO A PUERTOLLANO (CIUDAD REAL) 12.708.519 - - (477.315) 119.329 12.350.533
310 ABASTECIMIENTO A JAEN 6.606.781 - - (997.581) 249.395 5.858.594
311 EDAR DE CEUTA 11.695.887 - - (533.146) 133.286 11.296.027
312 SECADO TERMICO Y MEJORA DE VERTIDOS EN CEUTA 1.461.252 - - (104.375) 26.094 1.382.971
313 SANEAMIENTO DE LA JANDA - COLECTORES GENERALES, ESTACION DE BC 9.178 401.383 (100.346) - - 310.215
314 SANEAMIENTO Y DEPURACION EN ARRIATE BENAOJAN-MONTEJAQUE-JIMER 5.656.610 10.646.264 (2.661.566) - - 13.541.309
315 SANEAMIENTO Y DEPURACION DE SAN ROQUE Y OTROS MUNICIPIOS DEL C#£ 495.750 14.487.378 (3.621.844) - - 11.361.285
316 COND. STMA DE PRESAS BEZNAR-RULES. DESGLOSADO 9.TC200. - 11.266.876 (2.816.719) - - 8.450.157
401 PRESA DE LA COLADA 8.424.900 - - (295.611) 73.903 8.203.193
404 MEJORA ABASTECIMIENTO A HUELVA Y AREA METROPOLITANA 11.860.565 - - (533.803) 133.451 11.460.213
405 MEJORA DEL ABASTECIMIENTO DE AGUA A CIUDAD REAL Y SU COMARCA. M 7.748.307 - - (299.452) 74.863 7.5623.719
406 MEJORA DEL ABASTECIMIENTO A LA COMARCA DE ALMADEN. 5.546.655 - - (493.036) 123.259 5.176.878
407 AMPLIACION EDAR DE CIUDAD REAL Y COLECTORES. 15.752.082 - - (583.411) 145.853 15.314.524
408 SANEAMIENTO Y DEPURACION DE AGUAS RESIDUALES URBANAS. ARGAMA 8.148.498 - - (310.419) 77.605 7.915.684
409 SANEAMIENTO Y DEPURACION DE AGUAS RESIDUALES URBANAS. BOLANO! 4.003.133 - - (152.500) 38.125 3.888.758
410 SANEAMIENTO Y DEPURACION DE LOS MUNICIPIOS DE LAS TABLAS DE DAIN 5.283.416 - - (201.273) 50.318 5.132.461
411 SANEAMIENTO Y DEPURACION DE LOS MUNICIPIOS DE LA CUENCA DEL RIO 3.630.237 2.047.270 (511.817) (90.605) 22.651 5.097.736
412 MEJORA DEL ABASTECIMIENTO DE AGUA A BADAJOZ Y PUEBLOS DE SUEN 12.992.920 - - (903.855) 225.964 12.315.029
413 MEJORA DEL ABASTECIMIENTO DE AGUA A BADAJOZ Y PUEBLOS DE SU EN 1.627.883 - - (144.701) 36.175 1.519.357
414 SANEAMIENTO Y DEPURACION DE AGUAS RESIDUALES EN VEGAS BAJAS 17.222.092 - - (596.386) 149.097 16.774.803
415 MEJORA DEL ABASTECIMIENTO EN EL ENTORNO DE LA PRESA DE ALANGE. 11.553.689 (1.478) - (413.744) 103.436 11.241.903
418 CONDUCCION TORRE ABRAHAM-GASSET PARA ABASTECIMIENTO A CIUDAL 18.317.976 - - (1.613.116) 403.279 17.108.139
419 PROYECTO DE ABASTECIMIENTO AL CAMPO DE MONTIEL 14.802.845 - - (1.315.808) 328.952 13.815.989
420 SANEAMIENTO Y DEPURACION DE LOS MUNICIPIOS DE LAS LAGUNAS DE RL 3.988.821 - - (151.955) 37.989 3.874.855
421 ADECUACION EDAR DE MOGUER, PALMA DEL CONDADO, BEAS, SAN JUAN | 2.063.742 8.780.308 (2.195.077) - - 8.648.973
422 NUEVA EDAR DE MAZAGON (HUELVA) 44917 46.424 (11.606) - - 79.735
423 SANEAMIENTO Y DEPURACION DE QUINTANAR DE LA ORDEN 1.148.894 3.444.193 (861.048) - - 3.732.039
425 OBRAS DE INCORPORACION DE CAUDALES A LA EDAR DE CONSUEGRA (TC 182.707 1.438.045 (359.511) - - 1.261.241
501 ABASTECIMIENTO A STA M BENQUERENCIA 359.343 - - (73.712) 18.428 304.060
502 MODERNIZACION DEL CANAL DE ESTREMERA 10.678.432 - - (365.075) 91.269 10.404.626
503 CONSTRUCCION Y EXPLOTACION DE ACTUACIONES ENCAMINADAS A LA RE 4.909.812 - - (225.738) 56.435 4.740.508
505 DEPURACION DE VERTIDOS EN LA CIUDAD DE TOLEDO 11.974.035 - - (523.615) 130.904 11.581.324
507 MEJORA DEL ABASTECIMIENTO A LA FUTURA MANCOMUNIDAD DE AGUAS C 12.585.471 - - (559.354) 139.839 12.165.955
508 ADECUACION AMBIENTAL DEL ARROYO NIEBLA EN EL ENTORNO URBANO DI 2.843.259 - - (122.291) 30.573 2.751.541

(contindia)
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Importes reconocidos en Patrimonio Neto Traspaso a resultados
Pasivos por Pasivos por
Saldo Adici / imp Imputacion a imp Saldo
Codigo (euros) 01/01/2024 regularizaciones diferido resultados diferido 31/12/2024

512 CAMPO DE POZOS DE GUADARRAMA 13.302.784 - - (1.223.244) 305.811 12.385.350
513 SEGUNDO ANILLO ABASTECIMIENTO A MADRID 25.281.926 - - (2.106.827) 526.707 23.701.806
514 AMPLIACION EDAR DE STA M? BENQUERENCIA 1.280.427 - - (126.462) 31.615 1.185.580
515 AMPLIACION Y MEJORA DEL ABASTECIMIENTO A LA SAGRA ESTE 18.140.654 - - (2.198.867) 549.717 16.491.503
516 DEPURADORAS DEL AMBITO DE PICADAS Y DE LA CUENCA DEL TAJO 8.696.163 - - (702.720) 175.680 8.169.123
517 INFRAESTRUC.DE INTERC. YAPROVECHAMIENTO DE LOS RIOS SORBE Y BOI 6.498.350 - - (641.812) 160.453 6.016.991
518 AMPLIAC. Y MEJORA DEL ABASTEC. A LOS MUNICIPIOS DE LA ZONA STMA A 9.017.577 - - (858.817) 214.704 8.373.464
519 AMPLIAC. Y MEJORA DEL ABASTECIMIENTO A LAS MANCOMUNIDADES DEL ¢ 3.092.918 - - (305.473) 76.368 2.863.813
520 AMPLIACION Y MEJORA DEL ABASTECIMIENTO A LA MANCOMUNIDAD DE LA 3.213.577 - - (259.683) 64.921 3.018.815
521 MEJORA Y AMPLIACION DE LA ESTACION DEPURADORA DE AGUAS RESIDU/ 1.731.694 - - (98.252) 24.563 1.658.005
522 TRATAMIENTO DE OLORES EN LA EDAR DE BENQUERENCIA 540.994 - - (37.964) 9.491 512.520
601 PRESA DE CASARES DE ARBAS 6.579.164 - - (258.006) 64.502 6.385.659
602 MODERNIZACION DEL CANAL DEL PISUERGA 3.256.170 - - (114.252) 28.563 3.170.482
603 RAMALES PRINCIPALES DEL CANAL ALTO DE LOS PAYUELOS 27.120.634 - - (941.136) 235.284 26.414.781
604 CANAL BAJO DE LOS PAYUELOS. FASE | 7.418.832 - - (235.518) 58.880 7.242.193
605 CANAL BAJO DE LOS PAYUELOS. FASE Il 43.023.359 - - (72.014) 18.004 42.969.349
606 AZUD DE DERIVACION Y CONDUCCION PRINCIPAL DE LA ZONA REGABLE DE 9.811.770 - - (384.775) 96.194 9.523.189
607 SANEAMIENTO DE SORIA: EDAR Y EMISARIOS 13.231.005 14.134.592 (3.533.648) - - 23.831.949
608 ACTUACIONES VARIAS DEL PLAN NACIONAL DE CALIDAD DE LAS AGUAS EPM 1.976.299 3.349 (837) (64.707) 16.177 1.930.281
609 CAPTACION Y CONDUCCION DEL ABASTECIMIENTO A SALAMANCA 2.651.145 - - (1.009.960) 252.490 1.893.675
610 OBRAS DE ABASTECIMIENTO A POBLACIONES DE CASTILLA YLEON 27.809.274 (11.987) 2.997 (3.110.881) 777.720 25.467.123
611 SANEAMIENTO DE BURGOS: AMPLIACION DE LA EDAR 22.859.729 - - - - 22.859.729
612 SANEAMIENTO DE BURGOS: EMISARIOS DE CONEXION CON LA EDAR 3.218.336 - - (186.430) 46.607 3.078.513
613 SANEAMIENTO DE SEGOVIA: AMPLIACION DE LA EDAR 7.293.403 - - (432.202) 108.050 6.969.251
614 SANEAMIENTO DE SEGOVIA: COLECTORES DEL ALFOZY CONEXION CON SA 746.968 - - (43.303) 10.826 714.492
615 ANILLO DE ABASTECIMIENTO Y DEPOSITOS DE AGUA POTABLE DE CORTES 7.655.085 - - - - 7.655.085
617 OBRAS DE ABASTECIMIENTO A POBLACIONES DE CASTILLA Y LEON 2° FASE 79.653 - - - - 79.653
619 APROVECHAMIENTO DEL EMBALSE DE LAS COGOTAS PARA EL ABASTECIV 5.228 - - - - 5.228
625 OBRAS DE INCORPORACION DE CAUDALES AL EMISARIO DE LA EDAR DE S| 2.175.593 1.050.359 (262.590) - - 2.963.362
626 SANEAMIENTO DE SEGOVIA: COLECTOR DEL TEJADILLA - 1.421.575 (355.394) - - 1.066.181
701 MEJORA DEL ABASTECIMIENTO DE AGUA A LOS MUNICIPIOS DEL BIERZO (Pt 6.917.733 - - (261.786) 65.447 6.721.394
702 MEJORA DEL ABASTECIMIENTO DE AGUA A LOS MUNICIPIOS DEL BIERZO (St 1.875.992 - - (83.377) 20.844 1.813.458
703 ABASTECIMIENTO DE AGUA A LUGO (PRIMERA FASE) 8.285.726 - - (368.255) 92.064 8.009.535
704 ABASTECIMIENTO DE AGUA A LUGO (SEGUNDA FASE) 3.617.539 - - (146.163) 36.541 3.507.917
705 AMPLIACION DEL SISTEMA DE ABASTECIMIENTO DE AGUA A LUGO 1.820.991 - - (65.621) 16.405 1.771.775
706 MODERNIZACION DE LAS INFRAESTRUCTURAS HIDRAULICAS DE LOS REGAI 5.689.272 - - (185.634) 46.408 5.550.046
707 ABASTECIMIENTO DE AGUA A OURENSE 9.429.168 - - (349.228) 87.307 9.167.247
708 AMPLIACION Y MEJORA DEL SISTEMA DE TRATAMIENTO DE AGUA POTABLE 3.308.657 - - (122.543) 30.636 3.216.750
709 MEJORA DEL SANEAMIENTO DE OURENSE: EDAR DE OURENSE 23.991.447 - - (820.220) 205.055 23.376.282
710 COLECTORES GENERALES DEL RIO MINO EN LUGO. SEGUNDA FASE 3.602.169 - - (128.937) 32.234 3.505.467
712 EDAR DE PONTEAREAS 180.067 4.623.349 (1.155.837) - - 3.647.579
801 NUEVO ABASTECIMIENTO DE AGUA A PONTEVEDRA Y SURIA 12.257.140 - - (421.751) 105.438 11.940.827
802 INTERCEPTORES GENERALES DE LA MARGEN DERECHA DE LA RIA DE FER 17.870.159 - - (622.925) 155.731 17.402.965
803 SANEAMIENTO DE VIGO 104.558.183 - - (3.533.214) 883.304 101.908.273
804 SANEAMIENTO DE SANTIAGO DE COMPOSTELA 1.856.253 - - (65.132) 16.283 1.807.405
806 ACTUACIONES SANEAMIENTO Y DEPURACION EN POIO- SANXENXO 154.326 3.195.442 (798.860) - - 2.550.908
807 ACTUACIONES SANEAMIENTO Y DEPURACION EN ILLA DE AROUSA - 72.348 (18.087) - - 54.261
808 SANEAMIENTO DE SANTIAGO DE COMPOSTELA: NUEVA EDAR DE SILVOUTA 337.500 4.046.865 (1.011.716) - - 3.372.649
901 ABASTECIMIENTO DE AGUA A CANTABRIA(PRIMERA FASE) 15.202.590 - - (1.351.341) 337.835 14.189.084
902 MEJORA DEL ABASTECIMIENTO DE AGUA A LOS MUNICIPIOS COSTEROS DE 7.821.796 - - (904.515) 226.129 7.143.409
904 AMPLIACION Y MEJORAS EN EDAR DE SAN CLAUDIO 5.752.857 - - (203.623) 50.906 5.600.140
905 AMPLIACION Y MEJORAS EN EDAR DE VILLAPEREZ 11.142.757 - - (396.187) 99.047 10.845.617
908 ABASTECIMIENTO DE AGUA A CANTABRIA (SEGUNDA FASE}—AUTOVIA DELA 6.886.901 - - (241.646) 60.410 6.705.665
910 CONDUCCION ALTERNATIVA AL CANAL BAJO DEL ANARBE. - 9.445.408 (2.361.352) - - 7.084.056
911 RENOVACION Y MEJORA DEL TRATAMIENTO PRIMARIO DE LA EDAR DE GALIl 760.503 5.935.660 (1.483.915) - - 5.212.248

1.024.806.916 212.089.435 (53.022.723) (50.076.368) 12.519.092 1.146.316.351
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102 SANEAMIENTO Y DEPURACION EN TENERIFE. ZONA ARONA ESTE — SAN MIGL 273.052 2.619.365 (654.841) - - 2.237.577
103 SANEAMIENTO Y DEPURACION EN TENERIFE. ZONA OESTE 2.312.997 7.979.623 (1.994.906) - - 8.297.714
105 SANEAMIENTO Y DEPURACION EN TENERIFE. ZONA GRANADILLA 1.783.477 7.718.075 (1.929.519) - - 7.572.032
106 SANEAMIENTO Y DEPURACION EN TENERIFE. ZONA VALLE DE LA OROTAVA 236.887 3.109.522 (777.380) - - 2.569.029
107 MEJORA DE SANEAMIENTO, DEPURACION Y AMPLIACION DE EMISARIO DE A - 205.490 (51.372) - - 154.118
202 MODERNIZACION DEL CANAL IMPERIAL DE ARAGON, P.K.31 A 77. 810.338 - - (25.162) 6.290 791.466
206 ELEVACIONES DEL EBRO A LOS REGADIOS INFRADOTADOS DE LA MARGENMN 3.337.959 - - (98.356) 24.589 3.264.192
207 REGADIOS EN VALLES ALAVESES 7.410.044 - - - - 7.410.044
208 ABASTECIMIENTO DE LOS MUNICIPIOS DE LA ZONA DEL RIO OJA 7.542.820 - - (529.321) 132.330 7.145.829
209 PRESA DE REGULACION EN EL ARROYO REGAJO 3.441.596 - - (106.760) 26.690 3.361.526
214 ABASTECIMIENTO DE LA ZONA CENTRAL DE LA CUENCAS MINERAS DESDE 1.867.958 - - (131.085) 32.771 1.769.644
216 ABASTECIMIENTO DE LOS MUNICIPIOS DE LA CUENCA DEL RIO IREGUA (SIS1 8.560.952 - - (634.489) 158.622 8.085.084
219 ABASTECIMENTO DE AGUA A LLEIDA Y SU COMARCA DESDE EL EMBALSE [ 1.032.002 - - (72.421) 18.105 977.686
223 ACTUACIONES PLAN NACIONAL DE CALIDAD EN LA RIOJA 1.5624.425 - - (110.419) 27.605 1.441.611
224 ABASTECIMIENTO A ALCANIZ, CALANDA, CASTELSERAS Y OTROS 1.962.836 - - (237.920) 59.480 1.784.396
225 ABASTECIMIENTO DE AGUA A ZARAGOZA Y CORREDOR DEL EBRO 30.275.125 - - (3.212.008) 803.002 27.866.119
226 ABASTECIMIENTO DE LLEIDA Y SU COMARCA DESDE EL AMBALSE DE SANT 8.158.799 - - (1.019.269) 254817 7.394.347
227 ABASTECIMIENTO MANCOMUNADO A LOS NUCLEOS DEL BAJO EBRO ARAG! 5.727.684 - - (694.265) 173.566 5.206.986
231 DEPURACION Y SANEAMIENTO DE MIRANDA DE EBRO - 2.745.219 (686.305) - - 2.058.914
232 EMISARIO DEL BAJO IREGUA (LA RIOJA) - 243.809 (60.952) - - 182.857
299 ACTUACIONES DERIVADAS DE LA EDAR DEL BAIX LLOBREGAT 21.301.503 - - - - 21.301.503
301 PRESA DE LABRERNAII 85.362.732 - - (2.742.073) 685.518 83.306.177
302 PRESA DEL ARENOSO 21.968.974 - - (802.520) 200.630 21.367.084
305 ABASTECIMIENTO A LA ZONA GADITANA 3.071.258 - - (506.620) 126.655 2.691.294
306 CICLO INTEGRAL DE PUERTOLLANO (CIUDAD REAL) 11.233.779 - - (739.553) 184.888 10.679.114
307 PRESA DE ZAPATEROS 2.133.693 - - (66.161) 16.540 2.084.072
308 MEJORA DEL SISTEMA DE ABASTECIMIENTO EN ALTA A LOS MUNICIPIOS DE 16.984.968 - - (580.683) 145171 16.549.457
309 ABASTECIMIENTO A PUERTOLLANO (CIUDAD REAL) 13.066.505 - - (477.315) 119.329 12.708.519
310 ABASTECIMIENTO A JAEN 7.354.967 - - (997.581) 249.395 6.606.781
311 EDARDE CEUTA 12.095.747 - - (533.146) 133.286 11.695.887
312 SECADO TERMICO Y MEJORA DE VERTIDOS EN CEUTA 1.5639.533 - - (104.375) 26.094 1.461.252
313 SANEAMIENTO DE LA JANDA - COLECTORES GENERALES, ESTACION DE BC 0 12.238 (3.060) 0 0 9.178
314 SANEAMIENTO Y DEPURACION EN ARRIATE BENAOJAN-MONTEJAQUE-JIMER 293.848 7.017.016 (1.754.254) 0 0 5.556.610
315 SANEAMIENTO Y DEPURACION DE SAN ROQUE Y OTROS MUNICIPIOS DEL C# 268.091 303.546 (75.886) 0 0 495.750
401 PRESA DE LA COLADA 8.646.608 - - (295.611) 73.903 8.424.900
404 MEJORA ABASTECIMIENTO A HUELVA Y AREA METROPOLITANA 12.260.917 - - (533.803) 133.451 11.860.565
405 MEJORA DEL ABASTECIMIENTO DE AGUA A CIUDAD REAL Y SU COMARCA. M 7.972.896 - - (299.452) 74.863 7.748.307
406 MEJORA DEL ABASTECIMIENTO A LA COMARCA DE ALMADEN. 5.916.432 - - (493.036) 123.259 5.546.655
407 AMPLIACION EDAR DE CIUDAD REAL Y COLECTORES. 16.189.639 - - (583.411) 145.853 15.752.082
408 SANEAMIENTO Y DEPURACION DE AGUAS RESIDUALES URBANAS. ARGAMA 8.381.312 - - (310.419) 77.605 8.148.498
409 SANEAMIENTO Y DEPURACION DE AGUAS RESIDUALES URBANAS. BOLARO! 4.117.509 - - (152.500) 38.125 4.003.133
410 SANEAMIENTO Y DEPURACION DE LOS MUNICIPIOS DE LAS TABLAS DE DAIN 5.434.371 - - (201.273) 50.318 5.283.416
411 SANEAMIENTO Y DEPURACION DE LOS MUNICIPIOS DE LA CUENCA DEL RIiO 2.814.032 1.170.327 (292.582) (82.053) 20.513 3.630.237
412 MEJORA DEL ABASTECIMIENTO DE AGUA A BADAJOZ Y PUEBLOS DE SUEN 13.670.812 - - (903.855) 225.964 12.992.920
413 MEJORA DEL ABASTECIMIENTO DE AGUA A BADAJOZ Y PUEBLOS DE SUEN 1.736.409 - - (144.701) 36.175 1.627.883
414 SANEAMIENTO Y DEPURACION DE AGUAS RESIDUALES EN VEGAS BAJAS 17.669.382 - - (596.386) 149.097 17.222.092
415 MEJORA DEL ABASTECIMIENTO EN EL ENTORNO DE LA PRESA DE ALANGE. 11.863.996 - - (413.744) 103.436 11.553.689
418 CONDUCCION TORRE ABRAHAM-GASSET PARA ABASTECIMIENTO A CIUDAC 19.5627.813 - - (1.613.116) 403.279 18.317.976
419 PROYECTO DE ABASTECIMIENTO AL CAMPO DE MONTIEL 15.789.702 - - (1.315.808) 328.952 14.802.845
420 SANEAMIENTO Y DEPURACION DE LOS MUNICIPIOS DE LAS LAGUNAS DE RL 4.102.787 - - (151.955) 37.989 3.988.821
421 ADECUACION EDAR DE MOGUER, PALMA DEL CONDADO, BEAS, SAN JUAN | 219.260 2.459.308 (614.827) 0 0 2.063.742
422 NUEVA EDAR DE MAZAGON (HUELVA) 3.925 54.656 (13.664) 0 0 44.917
423 SANEAMIENTO Y DEPURACION DE QUINTANAR DE LA ORDEN 62.182 1.448.949 (362.237) 0 0 1.148.894
425 OBRAS DE INCORPORACION DE CAUDALES A LA EDAR DE CONSUEGRA (TC 0 243.609 (60.902) 0 0 182.707
501 ABASTECIMIENTO A STA M® BENQUERENCIA 414.627 - - (73.712) 18.428 359.343
502 MODERNIZACION DEL CANAL DE ESTREMERA 10.952.238 - - (365.075) 91.269 10.678.432
503 CONSTRUCCION Y EXPLOTACION DE ACTUACIONES ENCAMINADAS A LA RE 5.079.115 - - (225.738) 56.435 4.909.812
505 DEPURACION DE VERTIDOS EN LA CIUDAD DE TOLEDO 12.366.746 - - (523.615) 130.904 11.974.035
507 MEJORA DEL ABASTECIMIENTO A LA FUTURA MANCOMUNIDAD DE AGUAS C 13.004.986 - - (559.354) 139.839 12.5685.471
508 ADECUACION AMBIENTAL DEL ARROYO NIEBLA EN EL ENTORNO URBANO DI 2.934.977 - - (122.291) 30.573 2.843.259
512 CAMPO DE POZOS DE GUADARRAMA 14.220.217 - - (1.223.244) 305.811 13.302.784
513 SEGUNDO ANILLO ABASTECIMIENTO A MADRID 26.862.046 - - (2.106.827) 526.707 25.281.926
514 AMPLIACION EDAR DE STA M? BENQUERENCIA 1.375.274 - - (126.462) 31615 1.280.427
515 AMPLIACION Y MEJORA DEL ABASTECIMIENTO A LA SAGRA ESTE 19.789.804 - - (2.198.867) 549.717 18.140.654
516 DEPURADORAS DEL AMBITO DE PICADAS Y DE LA CUENCA DEL TAJO 9.223.203 - - (702.720) 175.680 8.696.163
517 INFRAESTRUC.DE INTERC. Y APROVECHAMIENTO DE LOS RIOS SORBE Y BOI 6.979.709 - - (641.812) 160.453 6.498.350
518 AMPLIAC. Y MEJORA DEL ABASTEC. A LOS MUNICIPIOS DE LA ZONA STMA A 9.661.690 - - (858.817) 214.704 9.017.577

(contindia)
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519 AMPLIAC. Y MEJORA DEL ABASTECIMIENTO A LAS MANCOMUNIDADES DEL ¢ 3.322.024 - - (305.473) 76.368 3.092.918
520 AMPLIACION Y MEJORA DEL ABASTECIMIENTO A LA MANCOMUNIDAD DE LA 3.408.339 - - (259.683) 64.921 3.213.577
521 MEJORA Y AMPLIACION DE LA ESTACION DEPURADORA DE AGUAS RESIDU/ 1.805.384 - - (98.252) 24.563 1.731.694
522 TRATAMIENTO DE OLORES EN LA EDAR DE BENQUERENCIA 569.467 - - (37.964) 9.491 540.994
601 PRESA DE CASARES DE ARBAS 6.772.668 - - (258.006) 64.502 6.579.164
602 MODERNIZACION DEL CANAL DEL PISUERGA 3.341.859 - - (114.252) 28.563 3.256.170
603 RAMALES PRINCIPALES DEL CANAL ALTO DE LOS PAYUELOS 27.826.486 - - (941.136) 235.284 27.120.634
604 CANAL BAJO DE LOS PAYUELOS. FASE | 7.595.470 - - (235.518) 58.880 7.418.832
605 CANAL BAJO DE LOS PAYUELOS. FASE Il 43.077.369 - - (72.014) 18.004 43.023.359
606 AZUD DE DERIVACION Y CONDUCCION PRINCIPAL DE LA ZONA REGABLE DE 10.100.352 - - (384.775) 96.194 9.811.770
607 SANEAMIENTO DE SORIA: EDAR Y EMISARIOS 4.552.342 11.671.550 (2.892.887) - - 13.231.005
608 ACTUACIONES VARIAS DEL PLAN NACIONAL DE CALIDAD DE LAS AGUAS EPM 2.020.073 6.342 (1.586) (64.707) 16.177 1.976.299
609 CAPTACION Y CONDUCCION DEL ABASTECIMIENTO A SALAMANCA 3.329.850 - 78.765 (1.009.960) 252.490 2.651.145
610 OBRAS DE ABASTECIMIENTO A POBLACIONES DE CASTILLA YLEON 30.142.435 - - (3.110.881) 777.720 27.809.274
611 SANEAMIENTO DE BURGOS: AMPLIACION DE LA EDAR 22.859.729 - - - - 22.859.729
612 SANEAMIENTO DE BURGOS: EMISARIOS DE CONEXION CON LA EDAR 3.358.158 - - (186.430) 46.607 3.218.336
613 SANEAMIENTO DE SEGOVIA: AMPLIACION DE LA EDAR 7.617.555 - - (432.202) 108.050 7.293.403
614 SANEAMIENTO DE SEGOVIA: COLECTORES DEL ALFOZY CONEXION CON S/ 779.445 - - (43.303) 10.826 746.968
615 ANILLO DE ABASTECIMIENTO Y DEPOSITOS DE AGUA POTABLE DE CORTES 7.655.085 - - - - 7.655.085
617 OBRAS DE ABASTECIMIENTO A POBLACIONES DE CASTILLA Y LEON 2° FASE 79.653 - - - - 79.653
619 APROVECHAMIENTO DEL EMBALSE DE LAS COGOTAS PARA EL ABASTECIM 5228 - - - - 5.228
625 OBRAS DE INCORPORACION DE CAUDALES AL EMISARIO DE LA EDAR DE S| 0 2.900.791 (725.198) 0 0 2.175.593
701 MEJORA DEL ABASTECIMIENTO DE AGUA A LOS MUNICIPIOS DEL BIERZO (Pt 7.114.072 - - (261.786) 65.447 6.917.733
702 MEJORA DEL ABASTECIMIENTO DE AGUA A LOS MUNICIPIOS DEL BIERZO (St 1.938.525 - - (83.377) 20.844 1.875.992
703 ABASTECIMIENTO DE AGUA A LUGO (PRIMERA FASE) 8.561.916 - - (368.255) 92.064 8.285.726
704 ABASTECIMIENTO DE AGUA A LUGO (SEGUNDA FASE) 3.727.161 - - (146.163) 36.541 3.617.539
705 AMPLIACION DEL SISTEMA DE ABASTECIMIENTO DE AGUA A LUGO 1.870.208 - - (65.621) 16.405 1.820.991
706 MODERNIZACION DE LAS INFRAESTRUCTURAS HIDRAULICAS DE LOS REGAI 5.828.498 - - (185.634) 46.408 5.689.272
707 ABASTECIMIENTO DE AGUA A OURENSE 10.200.882 (679.724) 169.931 (349.228) 87.307 9.429.168
708 AMPLIACION Y MEJORA DEL SISTEMA DE TRATAMIENTO DE AGUA POTABLE 3.400.564 - - (122.543) 30.636 3.308.657
709 MEJORA DEL SANEAMIENTO DE OURENSE: EDAR DE OURENSE 24.606.613 - - (820.220) 205.055 23.991.447
710 COLECTORES GENERALES DEL RIO MINO EN LUGO. SEGUNDA FASE 3.698.872 - - (128.937) 32.234 3.602.169
712 EDAR DE PONTEAREAS 35.508 192.746 (48.187) - - 180.067
801 NUEVO ABASTECIMIENTO DE AGUA A PONTEVEDRA Y SURIA 12.573.453 - - (421.751) 105.438 12.257.140
802 INTERCEPTORES GENERALES DE LA MARGEN DERECHA DE LA RIA DE FER 18.337.353 - - (622.925) 155.731 17.870.159
803 SANEAMIENTO DE VIGO 107.172.130 - - (3.485.263) 871.316 104.558.183
804 SANEAMIENTO DE SANTIAGO DE COMPOSTELA 1.905.102 - - (65.132) 16.283 1.856.253
806 ACTUACIONES SANEAMIENTO Y DEPURACION EN POIO- SANXENXO - 205.768 (51.442) - - 154.326
808 SANEAMIENTO DE SANTIAGO DE COMPOSTELA: NUEVA EDAR DE SILVOUTA 337.500 - - - - 337.500
901 ABASTECIMIENTO DE AGUA A CANTABRIA(PRIMERA FASE) 16.216.097 - - (1.351.341) 337.835 15.202.590
902 MEJORA DEL ABASTECIMIENTO DE AGUA A LOS MUNICIPIOS COSTEROS DE 8.500.182 - - (904.515) 226.129 7.821.796
904 AMPLIACION Y MEJORAS EN EDAR DE SAN CLAUDIO 5.905.574 - - (203.623) 50.906 5.752.857
905 AMPLIACION Y MEJORAS EN EDAR DE VILLAPEREZ 11.439.899 - - (396.189) 99.047 11.142.757
908 ABASTECIMIENTO DE AGUA A CANTABRIA (SEGUNDA FASE)-AUTOVIA DEL A 7.068.135 - - (241.646) 60.411 6.886.901
911 RENOVACION Y MEJORA DEL TRATAMIENTO PRIMARIO DE LA EDAR DE GALII - 1.014.004 (253.501) - - 760.503

1.022.836.376 52.542.228 (13.056.792) (50.019.864) 12.504.967 1.024.806.916

Las subvenciones oficiales de capital recibidas por la Sociedad proceden, en su mayor parte, de Fondos
de la Unién Europea, encuadrados en distintas programaciones temporales y ambitos geograficos del
FEDER, Fondo de Cohesion y de Next Generation (Plan de Recuperacion, Transformacion y Resiliencia,
PRTR) asi como otras Administraciones Publicas, autondémicas y locales. Se trata de subvenciones a fondo
perdido, siempre y cuando se cumplan las condiciones para las que fueron concedidas. Se contabilizan en
el Patrimonio Neto de la Sociedad, en el momento en que se presenta la solicitud de pago, una vez que
se cumplen todos los requisitos de su concesion. En el ejercicio 2024 la sociedad ha cobrado subvenciones
por importe de 123.415.543 € (274.698.135 € en el ejercicio 2023).

En Anticipos de Subvenciones se recogen 188.574.263 € (Nota 15), ya que todavia no se han cumplido
las condiciones para considerarlas no reintegrables. (244.732.569 € en el ejercicio 2023)

Una vez que las obras asociadas a cada subvencion han sido puestas en explotacion y durante todos los
afios de vida Util de la obra, las subvenciones se van aplicando periddicamente a Resultados.
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Los saldos por subvenciones pendientes de cobro a 31 de diciembre de 2024 y 2023 son los que figuran

en la Nota 9.

15. PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la clasificacion de los pasivos financieros por categorias y clases, asi

como el valor en libros de los mismos, se detalla a continuacion:

Pasivos Financieros a coste

amortizado o coste Derivados Total
(euros) 2024 2023 2024 2023 2024 2023
Pasivos financieros no corrientes
Débitos y partidas a pagar 951.956.262 1.040.384.204 - - 951.956.262 1.040.384.204
Prestamos y otras deudas a l/p 283.843.754 321.564.373 - - 283.843.754 321.564.373
Otros pasivos financieros 652.818 1.192.733 - - 652.818 1.192.733
Anticipos de subvenciones (nota 14) 188.574.263  244.732.569 - - 188.574.263  244.732.569
Periodificaciones a largo plazo 478.885.427 472.894.529 - - 478.885.427 472.894.529
Derivados de cobertura - - 1.438.882 2.070.086 1.438.882 2.070.086
951.956.262 1.040.384.204 1.438.882 2.070.086 953.395.144  1.042.454.290
Pasivos financieros corrientes
Débitos y partidas a pagar 103.317.916 65.212.026 - - 103.317.916 65.212.026
Prestamos y otras deudas a c/p 31.431.395 33.933.018 - - 31.431.395 33.933.018
Proveedores de inmovilizado 29.839.229 5.774.661 - - 29.839.229 5.774.661
Proveedores y Acreedores comerciales 27.235.884 10.806.767 - - 27.235.884 10.806.767
Deudas personal 90.662 89.404 - - 90.662 89.404
Anticipos de clientes 14.720.746 14.608.175 - - 14.720.746 14.608.175
Derivados de cobertura - - 540.765 264.312 540.765 264.312
103.317.916 65.212.026 540.765 264.312 103.858.681 65.476.338
1.055.274.179 1.105.596.230 1.979.647 2.334.398 1.057.253.826 1.107.930.628

El resumen de las deudas con entidades de crédito sin incluir los contratos de cobertura al 31 de diciembre

de 2024 y 2023 se indica a continuacion:

(euros) 2024 2023
A largo plazo
Préstamos y créditos de entidades de crédito 283.843.754 321.564.364
283.843.754 321.564.364
A corto plazo
Préstamos y créditos de entidades de crédito 29.660.221 31.848.034
Deuda por intereses 1.771.174 2.084.993
31.431.395 33.933.027
315.275.150  355.497.391

El detalle de los préstamos recibidos por la Sociedad junto con las actuaciones que financian es el

siguiente:
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Saldo dispuesto a 31 de
diciembre registrado a coste
amortizado 1 d gad
Fecha firma Capital Vencimiento
Codigo (EUROS) Tipo de Interés contrato Concedido 2024 2023 2024 2023 Préstamo
201 EMBALSE DE S. SALVADOR Y OBRAS COMPLEMENTARIAS €6m+2,75% 10/12/2009 45.000.000 23.877.551 25.714.286 1.492.815| 1.632.075| 10/12/2037
206 PUESTAEN RIEGO DE ZONA REGABLE DE FUENTES DE EBRO (Z  €12m+0,65% 13/01/2020 11.200.000 10.304.000 10.752.000 503.710 389.536| 31/12/2047
213 CANAL SEGARRA-GARRIGUES €1m+2,10% 22/12/2010 260.000.000 64.452.797 71.153.778 4.541.357| 4.694.074| 22/12/2033
214  ABAST. Z.CENTRAL CUENCAS MINERAS DESDE EMBALSE DE LA €12m+0,90% 24/02/2015 2.200.000 836.485 885.690 39.944 40.048| 31/12/2041
219  ABAST.LLEIDA DESDE EMBALSE STA.ANA (3F) BENAVENT-DEP.;  €12m+1,35% 24/07/2014 1.875.000| 740.553 825.950 39.781 31.140| 30/06/2031
225  ABAST. ZARAGOZA 'Y CORREDOR DEL EBRO €6m+0,8% 29/04/2003 72.000.000 12.774.367 14.903.428 670.096 645.429| 25/09/2030
225  ABAST. ZARAGOZA 'Y CORREDOR DEL EBRO €6m+0,8% 25/02/2008 1.188.059 1.306.865 58.434 54.157| 25/09/2034
226  ABAST. DE LLEIDA'Y SU COMARCA DESDE EL EMBALSE DE STA. €6m+0,24% 12/01/2001 12.801.558 1.636.450 1.963.740 58.872 89.182| 10/09/2029
226  ABAST. DE LLEIDA'Y SU COMARCA DESDE EL EMBALSE DE STA. 0,0367 06/10/2006 15.170.000 5.764.600 6.371.400 228.201 249.513| 20/04/2034
227  ABAST. MANCOMUNADO A LOS NUCLEOS DEL BAJO EBRO AR/ €6m+0,27% 22/04/2004 5.200.000 1.390.340 1.544.823 61.666 59.213| 26/12/2033
231 DEPURACION Y SANEAMIENTO MIRANDA DE EBRO €12m+0,15% 24/11/2023 3.500.000 2.660.345 782.446 65.247 1.465] 31/12/2035
301 PRESA DE LABRENAII €12m+0,08% 02/08/2007 112.300.000 40.635.048 44.329.143 1.646.719| 1.653.360| 31/12/2035
302 PRESA DEL ARENOSO €12m+0,08% 02/08/2007 37.700.000]| 13.602.782 15.114.203 561.456 572.393| 31/12/2033
306 MEJORAY ACONDICIONAMIENTO DEL CICLO INTEGRALDELA  €12M+0,65% 19/05/2020 7.500.000 5.795.455 6.136.364 278.324 202.220{ 31/12/2041
308 MEJORA DEL STMA. DE ABAST. AMUNIC. CONSORCIO PLAN E  €12m+1,25% 03/12/2014 10.000.000 6.800.000 7.200.000 344.592 344.883| 31/12/2041
311 EDARDE CEUTA €12m+1,35% 11/07/2014 6.576.000 4.282.068 4.465.415 227.062 167.539| 11/07/2039
312 SECADO TERMICO Y MEJORA DE VERTIDOS EN CEUTA €12m+0,90% 28/03/2017 1.486.000 1.069.920 1.129.360 44.158 39.932| 01/04/2042
402  PRESA DE ALCOLEA €12m+0,93% 21/01/16 36.836.500] - 11.410.805 251.972 481.308| 31/12/2037
404  MEJORA ABAST. AHUELVAY AREA METROPOLITANA €12m+0,16% 30/07/2007 38.500.000]| 3.968.448 4.409.387 168.099| 146.417| 31/12/2033
404 MEJORA ABAST. AHUELVAY AREA METROPOLITANA €12m+1,35% 03/12/2014 1.600.000| 1.088.000| 1.152.000| 56.022 55.036| 31/12/2041
405  MEJORA DEL ABAST. C.R. Y SU COMARCA. NUEVO DEPOSITO. €12m+1,25% 30/01/2009 23.000.000]| 4.858.178 5.237.856 264.908 228.705| 31/12/2035
407 AMPL. EDAR DE C.R. Y COLEC.. €12m+1,18% 31/05/2010 28.000.000]| 8.364.543 8.977.293 394.474 404.357| 31/12/2036
411  S.Y DEP. MUNIC. DE LA CUENCA DEL RiO AMARGUILLO €12m+0,85% 10/04/2019 1.250.000 1.150.000 1.200.000 54.730 42911 31/12/2047
411 S.Y DEP. MUNIC. DE LA CUENCA DEL RiO AMARGUILLO €12m+0,85% 10/04/2019 1.000.000 920.000 960.000 43,784 34.329| 31/12/2047
413 M.ABAST. BADAIOZ Y PUEBLOS. CONEXION LACARA SUR €6m+1,73% 11/07/2014 1.384.898 830.939 886.335 48.179 46.340] 11/07/2039
414  S.Y DEP. AGUAS RESIDUALES EN VEGAS BAJAS €12m+1,065% 24/06/2015 11.500.000 7.820.000 8.280.000 376.619 249.775| 20/06/2041
415  M.ABAST. PRESA DE ALANGE. ABAST. A MERIDA Y SU AREA €12m+1,35% 23/09/2014 2.600.000 1.742.000 1.846.000 93.985 62.883| 30/09/2041
415  M.ABAST. PRESA DE ALANGE. ABAST. A MERIDA Y SU AREA €12m+1,00% 28/09/2016 142.500| 63.913 68.174 3.350] 2.093] 22/09/2039
415  M.ABAST. PRESA DE ALANGE. ABAST. A MERIDA Y SU AREA €12m+1,00% 28/09/2016 89.000 40.435 43.130 2.119| 1.324] 22/09/2039
415  M.ABAST. PRESA DE ALANGE. ABAST. A MERIDA Y SU AREA €12m+1,00% 28/09/2016 94.000 45.652 48.696 2.393] 1.495] 22/09/2039
418 CONDUCCION TORRE ABRAHAM-GASSET PARA ABAST. A C.R. €12m+0,16% 30/07/2007 36.000.000]| 3.046.013 3.384.459 129.025 112.384| 31/12/2033
418 CONDUCCION TORRE ABRAHAM-GASSET PARA ABAST. A C.R. €12m+1,35% 24/11/2014 4.475.000 2.613.281 2.770.145 139.810 101.049| 24/07/2036
423 DEPURACION Y SANEAM. QUINTANAR DE LA ORDEN €12m+0,15% 24/11/2023 1.000.000 1.000.000 448.377 27.921 -l 31/12/2049
425  INCORPORACION DE CAUDALES A LA EDAR DE CONSUEGRA 0,0339 27/11/2024 550.000 550.000 - - -l 31/12/2049
502 MODERN. DEL CANAL DE ESTREMERA €12m+0,90% 11/05/2010 7.000.000 163.196 326.391 14.780| 20.682| 31/12/2025
503  CONST.Y EXPL.ACT. PARA LA REUT.AGUAS DEPURADAS MADRI €3m+1,49% 20/07/2009 8.000.000 857.022 1.285.533 11.281 57.339] 31/01/2026
503  CONST.Y EXPL.ACT. PARA LA REUT.AGUAS DEPURADAS MADRI  €12m+0,90% 11/05/2010 6.000.000 311.579 623.159 32.169 35.255| 30/11/2025
503  CONST.Y EXPL.ACT. PARA LA REUT.AGUAS DEPURADAS MADRI €3m+1,49% 20/07/2009 3.500.000 184.292 368.584 678| 17.023| 31/01/2025
505 DEP. DE VERTIDOS EN LA CIUDAD DE TOLEDO €12m+1,35% 24/07/2014 9.703.947 4.713.573 5.022.660 235.360 185.668| 30/06/2035
505 DEP. DE VERTIDOS EN LA CIUDAD DE TOLEDO €12m+0,70% 14/07/2015 2.300.000 688.437 786.785 38.787 26.322| 31/12/2031
505 DEP. DE VERTIDOS EN LA CIUDAD DE TOLEDO €12m+1,35% 11/07/2014 5.015.161 2.726.552 2.928.900 145.823 110.840| 11/07/2034
508 ADECUACION AMBIENTAL DEL ARROYO NIEBLA EN PLASENCIZ  €12m+0,55% 24/06/2015 1.800.000 720.000 840.000 34.460 27.155| 30/06/2030
513 SEGUNDO ANILLO ABAST. A MADRID €1m+0,07% 17/03/2008 22.000.000 - 1.402.650| 3.600| 44.932| 28/01/2024
518 AMPLIAC. Y MEJORA DEL ABASTEC. AMUNIC. DE LAZ. ALBERC  €12m+0,98% 22/04/2010 22.000.000 2.694.349 4.041.523 175.974 139.120| 30/06/2026
519 AMPLIAC. Y MEJORA DEL ABAST. A LAS MANC.GIRASOL Y ALGC €1m+0,95% 28/01/2009 2.500.000 - 151.975 173 4.295] 15/01/2024
519 AMPLIAC. Y MEJORA DEL ABAST. A LAS MANC.GIRASOL Y ALGC €1m+1,00% 27/07/2009 2.500.000 100.237 200.474 4.884 5.901] 31/01/2025
519 AMPLIAC. Y MEJORA DEL ABAST. A LAS MANC.GIRASOL Y ALGC €1m+1,49% 16/07/2009 3.000.000 128.145 256.289 7.070] 8.946] 31/01/2025
521 MEJORAY AMPL. DE LA E.D.A.R. DE CORIA (CACERES). €12m+1,20% 03/12/2014 1.750.000 1.050.000 1.137.500 53.872 54.978] 31/12/2036
522 TRATAMIENTO DE OLORES EN LA EDAR DE BENQUERENCIA €12m+1,35% 11/07/2014 768.000 25.282 32.867 (1.831) 1.708] 11/07/2027
603  RAMALES PRINCIPALES DEL CANAL ALTO DE LOS PAYUELOS €3m+0,10% 14/09/2004 5.625.000 2.045.455 2.301.136 90.773 79.489| 14/09/2032
603  RAMALES PRINCIPALES DEL CANAL ALTO DE LOS PAYUELOS €3m+0,10% 14/09/2004 15.000.000 5.454.545 6.136.364 244.477 209.353| 14/09/2032
603  RAMALES PRINCIPALES DEL CANAL ALTO DE LOS PAYUELOS €3m+0,07% 10/12/2007 9.000.000 4.090.909 4.500.000 174.660| 148.382| 10/06/2034
604  CANAL BAJO DE LOS PAYUELOS. F.I €3m+0,25% 05/09/2008 9.000.000 4.909.091 5.318.182 227.025 182.054| 05/09/2036
606 AZUD DE DERIVACION Y CONDUCCION PPAL Z. REGABLE DEL # €3m+0,30% 07/03/2003 14.500.000| 4.613.636 5.272.727 209.667 180.037| 07/03/2031
607 SANEAMIENTO DE SORIA: EDAR Y EMISARIOS (AY) 1% 16/07/2021 5.000.000 4.800.000 5.000.000 50.137 36.187| 31/12/2048
607 SANEAMIENTO DE SORIA: EDAR Y EMISARIOS (CYL) 3,15% 23/12/2022 5.000.000 4.600.000 4.800.000 151.200| 160.932| 31/12/2047
610 OBRAS DE ABAST. A POBLACIONES DE C.LEON €6m+0,07% 20/12/2004 790.394 244.413 274.146 10.706 7.732] 20/12/2031
610 OBRAS DE ABAST. A POBLACIONES DE C.LEON €3m+0,07% 20/12/2004 790.000 264.377 296.539 11.570| -l 20/12/2031
610 OBRAS DE ABAST. A POBLACIONES DE C.LEON €12m+095% 28/09/2016 1.405.000 894.091 957.955 47.405 35.216] 01/10/2038
610 OBRAS DE ABAST. A POBLACIONES DE C.LEON €3m+0,10% 11/07/2007 1.300.000 506.999 558.999 20.832 18.776| 11/07/2034
610 OBRAS DE ABAST. A POBLACIONES DE C.LEON €3m+0,10% 11/07/2007 3.200.000 795.732 923.732 33.464 31.486| 11/07/2034
612 SANEAM. DE BURGOS: EMISARIOS DE CONEXION CON LA EDA €12m+0,90% 24/02/2015 1.400.000| 642.909 680.727 30.701 30.780| 31/12/2041
612 SANEAM. DE BURGOS: EMISARIOS DE CONEXION CON LAEDA  €12m+1,35% 30/07/2015 5.000.000 3.400.000 3.600.000 187.958| 134.260| 31/12/2041
613 SANEAM. DE SEGOVIA: AMPLIACION DE LA EDAR €12m+1,20% 26/11/2015 4.700.000 3.196.000 3.384.000 169.274 132.527| 30/06/2041
614 SANEAM.SEGOVIA: COLEC. DEL ALFOZY CONEXION CON S. CR  €12m+0,90% 24/02/2015 800.000 293.026 576.000 25.977 26.045| 31/12/2041
701  MEJORA DEL ABAST. LOS MUNIC. DEL BIERZO (1 F.) €12m+0,95% 28/09/2016 2.451.000 1.559.727 1.671.136 82.696 46.857| 01/10/2038
701  MEJORA DEL ABAST. LOS MUNIC. DEL BIERZO (1 F.) €12m+0,99% 28/09/2016 209.000 129.381 139.333 6.841] 4.016] 28/09/2037
703  ABAST. LUGO (1F.) €12m+0,20% 25/07/2007 7.000.000 4.461.439 4.614.014 190.438| 128.259| 25/07/2054
704  ABAST. LUGO (2F.) €12m+0,98% 31/05/2010 2.925.985 1.653.475] 1.741.736 81.913 63.924] 30/06/2037
706  MODERN. DE LAS INFR. HIDR. DE LOS REGADIOS DEL BIERZO €12m+1,30% 03/09/2015 3.075.000 1.632.762 1.734.810 88.610 69.341] 03/09/2040
801 NUEVO ABAST. PONTEVEDRAY SU RIA €12m+1,35% 17/03/2015 1.310.000 838.400 890.800 43.925 42.689| 31/12/2040
801 NUEVO ABAST. DE AGUA A PONTEVEDRA Y SU RIA €12m+0,55% 10/09/2020 541.000 360.666 396.733 18.025 10.090| 31/12/2034
802 INTERCEPTORES GRALES MG.DRCHA DE LA RIA DE FERROL €12m+0,65% 21/03/2019 2.636.000 2.108.800 2.214.240 103.733| 80.678| 31/12/2044
901 ABAST. CANTABRIA(1F.) €3m+0,06% 28/03/2005 18.000.000 8.688.746 9.185.083 342.814 306.318| 28/03/2038
907  PLANTA DE FILTRADO DEL TRASVASE REVERSIBLE EBRO-BESAY €3m+1,00% 07/04/2009 2.450.000 1.044.509 1.137.171 57.121 51.427| 01/05/2034
1.013.475.943 313.503.975 353.412.398| 16.378.848| 15.793.588|
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El detalle de los vencimientos de las deudas con entidades de crédito a largo plazo es el siguiente:

(euros) 2024 2023
A 2 afios 29.163.430 30.304.822
A 3 afios 27.584.073 29.609.837
A 4 afios 27.780.857 28.037.429
A5 afios 27.929.890 28.241.481
Afios posteriores 171.385.504 205.370.795

283.843.754  321.564.364
Deuda bancaria a corto plazo 29.660.221 31.848.034
Total deuda bancaria 313.503.975 353.412.398

Cada una de estas actuaciones esta amparada en un convenio de ejecucion y financiacion de las
inversiones, suscrito entre la Sociedad y los usuarios correspondientes.

Con caracter general, los reembolsos de las deudas con entidades de crédito se produciran con los cobros
de los ingresos de explotacion de las actuaciones que financian, desde la puesta en marcha de las mismas.

Con la finalidad de cubrir los riesgos futuros en cuanto a cambios en los tipos de interés aplicables a una
parte concreta de estos préstamos, la Sociedad tiene suscritos tres contratos de coberturas de riesgos del
tipo de interés Euribor con las caracteristicas descritas en la Nota 13 de esta Memoria. Los intereses
devengados incluidos en el cuadro anterior recogen el efecto de estos contratos de cobertura.

La Sociedad tiene constituidas las siguientes garantias en cumplimiento de las obligaciones contraidas por

préstamos recibidos de entidades financieras:

Codigo Actuacion idad
201 EMBALSE DE S. SALVADOR Y OBRAS COMPLEMENTARIAS BANKIA Prenda derechos créditos usuarios
Prenda derecho de crédito sobre usuario (Comunidad Regantes Monte de Fuentes de
206 PUESTA EN RIEGO DE ZONA REGABLE DE FUENTES DE EBRO (ZARAGOZA) CAJAMAR
Ebro, C.R. Canal de Las Bardenas)
Prenda derechos créditos usuarios, derechos de créditos derivados de los contratos
213 CANAL SEGARRA-GARRIGUES BBVA . R . . ”
de cobertura de tipos de interés del préstamo y de seguros de la actuacién
214  ABAST. Z.CENTRAL CUENCAS MINERAS DESDE EMBALSE DE LAS PARRAS UNICAJABANCO Prenda derechos de crédito sobre usuario
219 ABAST.LLEIDA DESDE EMBALSE STA.ANA (3F) BENAVENT-DEP.AGUAIRE CAJAMAR Prenda derechos de crédito sobre usuario
225 ABAST. ZARAGOZA Y CORREDOR DEL EBRO BANKIA Prenda derechos créditos usuarios
226  ABAST. DE LLEIDAY SU COMARCA DESDE EL EMBALSE DE STA. ANA. BBVA Prenda cantidades y derechos de créditos usuario
227 ABAST. MANCOMUNADO A LOS NUCLEOS DEL BAJO EBRO ARAGONES GRUPO SANTANDER Cesion derechos de créditos usuarios
231 DEPURACION Y SANEAMIENTO MIRANDA DE EBRO CAJAMAR Prenda derechos de crédito sobre usuario
301 PRESA DE LA BRENA Il FMS WERTMANAGEMENT AOR Prenda derechos de crédito de usuario, aval constructor y pélizas seguro construccién
302 PRESA DEL ARENOSO DEPFA BANK Prenda derechos de crédito de usuario, aval constructor y pélizas seguro construccion
306 MEJORAY ACONDICIONAMIENTO DEL CICLO INTEGRAL DEL AGUA. ABAST BBK-CAJASUR Prenda derecho de crédito sobre usuario (Ayuntamiento de Puertollano)
308 MEJORA DEL STMA. DE ABAST. A MUNIC. CONSORCIO PLAN ECIJA. BBK-CAJASUR Prenda derechos de crédito sobre usuario
311 EDAR DE CEUTA CAJAMAR Prenda de derechos de crédito sobre usuario
312 SECADO TERMICO Y MEJORA DE VERTIDOS EN CEUTA BANKIA Aval otorgado por la Ciudad Auténoma de Ceuta
402 PRESA DE ALCOLEA BBK-CAJASUR Prenda de derechos de crédito sobre usuario
404 MEJORA ABAST. AHUELVA Y AREA METROPOLITANA BBVA Cesién y domiciliacion de derechos de crédito sobre usuarios y Fondo de Cohesion
404 MEJORA ABAST. AHUELVAY AREA METROPOLITANA GRUPO SANTANDER Prenda derechos de crédito sobre usuario
405 MEJORA DEL ABAST. C.R. Y SU COMARCA. NUEVO DEPOSITO. UNICAJA BANCO Garantia Personal
407 AMPL. EDAR DE C.R. Y COLEC.. GRUPO SANTANDER Afectacion real de cantidades o derechos de crédito sobre usuarios
411 S.Y DEP. MUNIC. DE LA CUENCA DEL RiO AMARGUILLO CAJAMAR Prenda derecho de crédito sobre usuario
411 S.Y DEP. MUNIC. DE LA CUENCA DEL RiO AMARGUILLO. MADRIDEJOS SABADELL Prenda derecho de crédito sobre usuario (Ayuntamiento de Madridejos)
413 M.ABAST. BADAJOZ Y PUEBLOS. CONEXION LACARA SUR POPULAR Prenda de derechos de crédito sobre usuario
415 M.ABAST. PRESA DE ALANGE. ABAST. A MERIDA Y SU AREA CAJAMAR Prenda derechos de crédito sobre usuario
415 M.ABAST. PRESA DE ALANGE. ABAST. A MERIDA Y SU AREA BBK-CAJASUR Prenda derechos de crédito sobre usuario
418 CONDUCCION TORRE ABRAHAM-GASSET PARA ABAST. A C.R. CAJAMAR Prenda derechos de crédito de usuario
418 CONDUCCION TORRE ABRAHAM-GASSET PARA ABAST. A C.R. BBVA Cesion y domiciliacion de derechos de crédito sobre usuarios y FEDER
423 DEPURACION Y SANEAMIENTO QUINTANAR DE LA ORDEN CAJAMAR Prenda derechos de crédito sobre usuario
425 INCORPORACION DE CAUDALES A LA EDAR DE CONSUEGRA SABADELL Prenda derecho de crédito sobre usuario (Ayuntamiento de Consuegra)
501 ABAST. ASTA M2 BENQUERENCIA BANKIA Afectacion real de cantidades o derechos de crédito sobre usuarios
502 MODERN. DEL CANAL DE ESTREMERA LIBERBANK (CEXT) Afectacion real de cantidades o derechos de crédito sobre usuarios
503 CONST.Y EXPL.ACT. PARA LA REUT.AGUAS DEPURADAS MADRID LIBERBANK (CEXT) Afectacion real de cantidades o derechos de crédito sobre usuarios
503 CONST.Y EXPL.ACT. PARA LA REUT.AGUAS DEPURADAS MADRID BBVA Afectacion real de cantidades o derechos de crédito sobre usuarios
505 DEP. DE VERTIDOS EN LA CIUDAD DE TOLEDO CAJAMAR Prenda de derechos de crédito sobre usuario
513 SEGUNDO ANILLO ABAST. A MADRID BBVA-ICO Prenda de cantidades y derechos de créditos de usuario
518 AMPLIAC. Y MEJORA DEL ABASTEC. AMUNIC. DE LAZ. ALBERCHE GRUPO SANTANDER Afectacion real de cantidades o derechos de crédito sobre usuarios
519 AMPLIAC. Y MEJORA DEL ABAST. A LAS MANC.GIRASOL Y ALGODOR LIBERBANK (CCM) Afectacion real de cantidades o derechos de crédito sobre usuarios
519 AMPLIAC. Y MEJORA DEL ABAST. A LAS MANC.GIRASOL Y ALGODOR UNICAJA BANCO Afectacion real de cantidades o derechos de crédito sobre usuarios
521 MEJORAY AMPL. DE LA E.D.A.R. DE CORIA (CACERES). BBK-CAJASUR Prenda derechos de crédito sobre usuario

(continta)
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Codigo Actuacion Entidad Garantias
603 RAMALES PRINCIPALES DEL CANAL ALTO DE LOS PAYUELOS BBVA-ICO Cesion de derechos de cobro Junta Castilla y Ledn
604 CANAL BAJO DE LOS PAYUELOS. F.I BBVA Cesién aportaciones de la Junta de Castilla y Le6n supletorias a los reintegros de los us
607 SANEAMIENTO DE SORIA: EDAR Y EMISARIOS UNICAJIA Prenda derechos de crédito sobre usuario
607 SANEAMIENTO DE SORIA: EDAR Y EMISARIOS SABADELL Prenda derechos de crédito sobre usuario
610 OBRAS DE ABAST. A POBLACIONES DE C.LEON BBVA Afectacion real de cantidades o derechos de crédito sobre usuarios
612 SANEAM. DE BURGOS: EMISARIOS DE CONEXION CON LA EDAR UNICAJA BANCO Prenda derechos de crédito sobre usuario
613 SANEAM. DE SEGOVIA: AMPLIACION DE LA EDAR UNICAJA BANCO Prenda derechos de crédito sobre usuario
614 SANEAM.SEGOVIA: COLEC. DEL ALFOZ Y CONEXION CON S. CRISTOBAL UNICAJA BANCO Prenda derechos de crédito sobre usuario
701 MEJORA DEL ABAST. LOS MUNIC. DEL BIERZO (1 F.) BANKIA Prenda derechos de crédito sobre usuario
701 MEJORA DEL ABAST. LOS MUNIC. DEL BIERZO (1F.) UNICAJA BANCO Prenda derechos de crédito sobre usuario
703 ABAST. LUGO (1F.) DEXIA CREDIT LOCAL Prenda de derechos de crédito sobre usuario
704  ABAST. LUGO (2 F.) BBVA Prenda de derechos de crédito sobre usuario
801 NUEVO ABAST. PONTEVEDRAY SU RIA GRUPO SANTANDER Prenda derechos de crédito sobre usuario
802 INTERCEPTORES GRALES MG.DRCHA DE LA RIA DE FERROL UNICAJIA Prenda derechos de crédito sobre usuario
801 NUEVO ABAST. DE AGUA APONTEVEDRA Y SU RIA BBK-CAJASUR Prenda derechos de crédito sobre usuario

El epigrafe “Otros pasivos financieros” del pasivo no corriente recoge el importe de proveedores de
inmovilizado a largo plazo, y el cobro de fondos Next Generation por importe de 188.574.263€
(244.732.569 en el ejercicio 2023), que se consideran anticipos de subvenciones hasta que se cumplan
las condiciones para considerarlas no reintegrables. (nota 14)

El epigrafe “Periodificaciones a largo plazo” del pasivo no corriente recoge el importe de las tarifas
anticipadas facturadas a los usuarios en relacion al convenio especifico firmado con los mismos.

El resumen de los anticipos de clientes a 31 de diciembre de 2024 y 2023 se indica a continuacion:

(euros) 2024 2023
A largo plazo
Periodificaciones a largo plazo 478.885.427 472.894.529
478.885.427 472.894.529
A corto plazo
Anticipos de clientes 14.720.746 14.608.175
14.720.746 14.608.175
493.606.173 487.502.704

El detalle de los anticipos recibidos para la financiacion de las actuaciones llevadas a cabo por la Sociedad

es el siguiente:

Codigo (euros) 2024 2023

120  AMPLIACION Y REMODELACION DE LA E.D.AR. DE PALMA Il 1.945.011 -

122 NUEVO EMISARIO EDAR DE PALMA Il Y LINEAS TRATAMIENTO 5 Y 6 480.000 -

201 EMBALSE DE S. SALVADOR Y OBRAS COMPLEMENTARIAS 14.980.769 14.864.300
202 MODERN.CANAL IMPERIAL DE ARAGON, P K. 31-77 1.185.646 1.211.110
203 EMBALSES LATERALES EN STMA. DE RIEGOS DE BARDENAS 10.988.880 11.613.203
204 RECRECIMIENTO DEL EMBALSE DE SANTOLEA 20.430.000 20.430.000
205 ELEVACIONES PARA LOS REGADIOS DE LA LITERA ALTA 585.033 585.033
206 ELEVAC.EBRO -REGADIOS MG.DRCHA. ZARAGOZA-FAYON. 4.997.746 5.186.518
207 REGADIOS EN VALLES ALAVESES 14.664.790 14.664.790
208 ABAST.DE LOS MUNIC. DE LA Z. DEL RIO OJA 8.895.799 9.448.841
209 PRESA DE REGULACION EN EL ARROYO REGAJO 4.247.153 4.401.653
211 EMBALSE DE LAS PARRAS 4.800.000 5.100.000
213 CANAL SEGARRA-GARRIGUES 85.082.361 86.432.404
214  ABAST. ZCENTRAL CUENCAS MINERAS DESDE EMBALSE LAS PARRAS 169.983 179.619
216  ABAST. MUNIC. RIREGUA (SUBSTMAS IREGUA ORIENTAL-OC.) 3.680.644 3.909.412
219  ABAST.LLEIDA EMBALSE STA.ANA (3F) BENAVENT-DEP.AGUAIRE 347.693 310.400
222 EMBALSE DE BISCARRUES 586.403 586.403
223 ACT. PLAN NACIONAL DE CALIDAD EN LA RIOJA 687.972 730.011
224  ABAST. A ALCANIZ, CALANDA, CASTELSERAS Y OTROS 695.490 760.504
225 ABAST.ZARAGOZA Y CORREDOR DEL EBRO 621.893 621.893
227  ABAST. MANCOMUNADO A LOS NUCLEOS DEL BAJO EBRO ARAGONES 230.433 248.977
232  EMISARIO BAJO IREGUA 1.939.517 124.290

(continvia)
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Codigo (euros) 2024 2023
234 MEJORA DEL ABASTECIMIENTO DE AGUA A JACA 16.498 16.498
301 PRESADELABRENAI 42.145.328 36.973.948
302 PRESA DEL ARENOSO 17.957.130 16.945.992
303 MODERN. DE LA Z. REGABLE DEL GENIL 678.841 1.402.675
304 MODERN. REGADIOS Z. DE BARBATE 1412.724 1.534.505
305 ABAST.A LA Z GADITANA 841.446 1.036.908
306 CICLO INTEGRAL DE PUERTOLLANO (C.R)) 109.048 109.048
307 PRESA DE ZAPATEROS 106.728 161.327
308 MEJORA STMA. DE ABAST. A MUNIC. CONSORCIO PLAN ECWA. 1.437.811 1.258.931
309 ABAST. A PUERTOLLANO (C.R.) 10.471.735 10.770.492
310 ABAST.A JAEN 101.022 115.279
311 EDARDE CEUTA 755.512 701.286
401 PRESA DE LA COLADA (33.314) 21.524
402 PRESA DE ALCOLEA 1.144.811 1.144.811
403  CANAL DE TRIGUEROS 105.178 105.178
404 MEJORA ABAST. A HUELVA Y AREA METROPOLITANA 4.292.146 4.077.783
405 MEJORA ABAST.C.R.YSUCOMARCA. NUEVO DEPOSITO. 2.930.290 2.756.253
406 MEJORA DEL ABAST. A LA COMARCA DE ALMADEN. 3.818.394 4.091.137
407 AMPL.EDARDE C.R.YCOLEC.. 4.332.171 4.071.736
408 S.YDEP.AGUAS RESIDUALES URBANAS. ARGAMASILLA Y TOMELLOSO. 5.853.968 6.030.350
409 S.YDEP.AGUAS RESIDUALES URBANAS. BOLANOS Y ALMAGRO 3.786.451 3.901.823
410 S.YDEP.MUNIC. DE LAS TABLAS DE DAIMIEL 4.696.925 4.838.683
411 S.YDEP.MUNIC. DE LA CUENCA DEL RiO AMARGUILLO 77.694 37.989
412  MEJORA DEL ABAST. BADAJOZ Y PUEBLOS DE SU ENTORNO 4.770.121 5.091.617
413  M.ABAST.BADAJOZ Y PUEBLOS. CONEXION LACARA SUR 180.475 193.074
414  S.YDEP.AGUAS RESIDUALES EN VEGAS BAJAS 1.364.549 1.164.232
415  M.ABAST. PRESA DE ALANGE. ABAST. A MERIDA Y SU AREA 320.698 267.722
418  CONDUCCION TORRE ABRAHAM-GASSET PARA ABAST.A C.R. 1.186.676 1.271.752
419 PROYECTO DE ABAST. AL CAMPO DE MONTIEL 8.369.990 8.948.259
420 S.YDEP.MUNIC. DE LAS LAGUNAS DE RUIDERA 3.506.665 3.613.168
501 ABAST. A STA M®BENQUERENCIA 30.867 30.867
502 MODERN. DEL CANAL DE ESTREMERA 4.857.389 4.701.312
503 CONST.YEXPL.ACT. PARA LA REUT.AGUAS DEPURADAS MADRID 7.679.361 7.088.556
505 DEP.DE VERTIDOS EN LA CIUDAD DE TOLEDO 3.835.733 3.605.159
507 MEJORA DEL ABAST. MANC. PRESA DE STA.LUCIA 88.405 88.405
508 ADECUACION AMBIENTAL DEL ARROYO NIEBLA EN PLASENCIA 587.262 514.656
512 CAMPO DE POZOS DE GUADARRAMA 12.037.081 13.010.058
513 SEGUNDO ANILLO ABAST. A MADRID 22.356.673 22.444 467
514  AMPL. EDAR DE STA M? BENQUERENCIA 739.662 802.221
515 AMPL.YMEJORA DEL ABAST. A LA SAGRA ESTE 7.663.458 8.439.058
516 DEPURADORAS DEL AMBITO DE PICADAS Y DE LA CUENCA DEL TAJO 7.043.308 7.497.715
517  INFRAE.SORBE BORNOVA ABAST.GUADALAJARA. Alcorlo - Mohernando 7.432.531 8.027.247
518 AMPLIAC. Y MEJORA DEL ABASTEC. A MUNIC. DE LA Z. ALBERCHE 7.649.679 7.082.587
519  AMPLIAC. Y MEJORA DEL ABAST. A LAS MANC.GIRASOL Y ALGODOR 3.204.018 3.080.610
520 AMPL.YMEJORA DEL ABAST. A LA MANC. DE LA MUELA 2.498.387 2.651.368
521 MEJORA YAMPL. DE LA E.D.AR. DE CORIA (CACERES). 261.810 225.211
522 TRATAM. OLORES EDAR DE BENQUERENCIA 383.670 398.316
601 PRESA DE CASARES DE ARBAS 123.620 191.822
602 MODERN. DEL CANAL DEL PISUERGA 3.717.592 3.827.910
603 RAMALES PRINCIPALES DEL CANAL ALTO DE LOS PAYUELOS 39.897 39.897
604 CANAL BAJODE LOS PAYUELOS. F.I 138.621 69.310
606 AZUD DE DERIVACION Y CONDUCCION PPAL Z. REGABLE DEL ADAJA 1.363.644 1.178.327
607 SANEAM. DE SORIA: EDAR Y EMISARIOS 63.000 63.000
(contintia)
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Codigo (euros) 2024 2023
608 ACT.VARIAS DEL P.N.C.A. EN C.LEON. ANEXO V DEL PROTOCOLO. 160.458 226.824
609 CAPTACION Y CONDUCCION DEL ABAST. A SALAMANCA 133.693 316.809
610 OBRAS DE ABAST. A POBLACIONES DE C.LEON 1.432.829 1.447.705
611  SANEAM. DE BURGOS: AMPLIACION DE LA EDAR 21.388.823 21.388.823
612 SANEAM. DE BURGOS: EMISARIOS DE CONEXION CON LA EDAR 95.149 115.349
613 SANEAM. DE SEGOVIA: AMPLIACION DE LA EDAR 1.450.644 1.474.999
614 SANEAM.SEGOVIA:COLEC. ALFOZY CONEXION S. CRISTOBAL 10.321 20.928
615 ANILLO DE AB.YDEPOSITOS AGUA POTABLE CORTES (BURGOS) 11.901.186 11.901.404
626 SANEAMIENTO SEGOVIA: COLECTOR TEJADILLA 876.388 716.250
701  MEJORA DEL ABAST. LOS MUNIC. DEL BIERZO (1 F.) 2.082.697 2.064.783
702 MEJORA DEL ABAST. LOS MUNIC. DEL BIERZO (2 F.) 1.090.868 1.116.349
703  ABAST.LUGO (1F.) (18.344) (18.344)
704  ABAST.LUGO (2F.) 522.802 509.712
705 AMPLIACION DEL STMA. DE ABAST. LUGO 971.727 995.820
706  MODERN.INFR. HIDR. REGADIOS DEL BIERZO 466.896 416.481
707  ABAST. OURENSE 4.002.166 4.115.054
708  AMP.Y M. TRATAM. AGUA POTABLE MONFORTE DE LEMOS 186.500 191.969
709 MEJORA DEL SANEAM. DE OURENSE: EDAR DE OURENSE 4.255.216 4.415.529
710 COLEC. GENERALES DEL RIO MINO EN LUGO. 2 F. 2.078.277 2.135.610
801 NUEVO ABAST. PONTEVEDRA Y SU RIA 4.232.202 4.279.208
802 INTERCEPTORES GRALES MG.DRCHA DE LA RIA DE FERROL 817.399 776.430
803 SANEAM. DE VIGO 7.068.142 6.589.347
804 SANEAM.DE S. DE COMPOSTELA 649.491 666.908
808 SANEAM.SANTIAGO: NUEVA EDAR DE SILVOUTA 300.000 300.000
901  ABAST.CANTABRIA(1F.) 341.270 509.859
902 MEJORA DEL ABAST. MUNIC. COSTEROS DEL OCC. ASTURIAS 4.314.399 4.709.431
904 AMPLIACION Y MEJORAS EN EDAR DE S. CLAUDIO 3.980.128 4.074.101
905 AMPLIACION Y MEJORAS EN EDAR DE VILLAPEREZ 6.918.982 7.097.066
907 PLANTA DE FILTRADO TRASVASE EBRO-BESAYA 91.806 91.806
908 ABAST.CANTABRIA (2 F.)-AUTOVIA DEL AGUA 4.902.216 5.034.708
910 CONDUCCION ALTERNATIVA AL CANAL BAJO DEL ANARBE. MANCOMUNIDAD 2.374.220 378.661
911 MEJORA TRATAMIENTO PRIM. EDAR GALINDO 1.749.326 320.000
999 NUEVAS ACTUACIONES 1.700 1.700
493.606.173 487.502.704

Estos anticipos se cancelaran a partir de la puesta en servicio de cada actuacion, durante su periodo de
explotacion, con abono a los ingresos de explotacion de las actuaciones que financian.

16. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos relativos a activos fiscales y pasivos fiscales al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es
el siguiente:

2024 2023

Activos por impuesto diferido 4.343.346 8.142.472

Activos por impuesto corriente 4.577.838 1.695.411
Otros créditos con las Ad. Publicas

Subvenciones ptes. Cobro 57.314.562 24.785.509

HP deudor 1.342.085 9.493.876

67.577.830 44.117.268
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2024 2023

Pasivos por impuesto diferido 382.165.063 341.689.659
Otras deudas con las Ad. Publicas

HP acreedor IRPF 165.500 159.825

HP acreedor por VA 13.187.573 5.234.164

Tesoreria Seguridad Social acreedora 119.854 117.904

395.637.989 347.201.552

Segun establece la legislacion fiscal vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales, 0 haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion fiscal los impuestos a los que se encuentra sujeta presentados en
los cuatro ultimos afios.

Como consecuencia de la Sentencia del Tribunal Constitucional 11/2024, emitida el 18 de enero de 2024,
que resuelve la cuestion de inconstitucionalidad respecto a los limites de deduccion de las Bases
Imponibles Negativas (BIN), en la liquidacion del Impuesto de Sociedades correspondiente al ejercicio
2023 se aplica una deduccion del 70% sobre la Base Imponible, en lugar del 25% que se habia registrado
inicialmente en dicho ejercicio. Los ajustes contables pertinentes se han realizado en el ejercicio 2024.

La conciliacién entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible (resultado
fiscal) del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Ingresos y gastos directamente

Cuenta de pérdidas y ganancias imputados al patrimonio neto
2024 Aumentos Disminuciones Total Aumentos Disminuciones Total
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio
Operaciones continuadas 13.286.615 - 13.286.615 121.644.381 121.644.381
13.286.615 - 13.286.615 121.644.381 - 121.644.381
Impuesto sobre Sociedades
Operaciones continuadas - (5.183.467) 5.183.467 12.535.369 (53.083.982) 40.548.613
(5.183.467) 5.183.467 12.535.369 (53.083.982) 40.548.613
Saldo de ingresos y gastos antes de impuestos 18.470.082 162.192.994
Diferencias permamentes 4.001.572 (210.103) 3.791.469 - -
Diferencias temporarias
Con origen en el ejercicio 101.241 (89.071) 12.170 50.141.477  (212.334.472) (162.192.995)
Con origen en ejercicios anteriores (3.514.020) (3.514.020) - - -
Compensacioén Bl negativas ej. anteriores (4.689.925) (4.689.925)
Reserva de Capitalizacion (1.108.638) (1.108.638)
Base imponible (resultado fiscal) 12.961.138
Ingresos y gastos directamente
Cuenta de pérdidas y ganancias imputados al patrimonio neto
2023 Aumentos Disminuciones Total Aumentos Disminuciones Total
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio
Operaciones continuadas 10.872.659 - 10.872.659 2.277.308 - 2.277.308
10.872.659 - 10.872.659 2.277.308 - 2.277.307
Impuesto sobre Sociedades
Operaciones continuadas - (4.846.501) 4.846.501 12.622.170 (13.276.252) 654.082
(4.846.501) 4.846.501 12.622.170 (13.276.252) 654.082
Saldo de ingresos y gastos antes de impuestos 15.719.161 2.931.389
Diferencias permanentes 3.876.948 (210.103) 3.666.845 - -
Diferencias temporarias
Con origen en el ejercicio 89.071 (78.315) 10.756 50.488.682 (53.420.072) (2.931.390)
Con origen en ejercicios anteriores (8.363.212) (8.363.212) - - -
Base imponible (resultado fiscal) 11.033.550
(Continua)
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La conciliacion entre el gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios y el resultado de multiplicar los tipos
de gravamenes aplicables al total de ingresos y gastos reconocidos, diferenciando el saldo de la cuenta

de pérdidas y ganancias, es la siguiente:

Cuenta de pérdidas

Ingresos y gastos
imputados
directamente al

Ingresos y gastos
imputados

Cuenta de pérdidas directamente al

y ganancias 2024  patrimonio neto 2024 y ganancias 2023  patrimonio neto 2023
Saldo de ingresos y gastos antes de impuestos 18.470.082 162.192.994 15.719.161 2.931.390
Carga impositiva teérica 4617521 40.548.249 3.929.790 732.847
Gastos no deducibles /(Ingresos no computables) 947.867 (40.548.249) 916.711 (732.847)
Reserva capitalizacion (277.160)
Deducciones (26.384)
Gasto / (ingreso) impositivo efectivo 5.261.845 4.846.501
El detalle de los activos/pasivos por impuesto corriente es el siguiente:
(euros) 2024 2023
Cuota Impositiva 2.109.073 1.352.779
Retenciones y pagos a cuenta (4.401.331) (3.000.303)
Impuesto sobre Sociedades a pagar (devolver) del ejercicio (2.292.258) (1.647.523)
Impuesto sobre Sociedades a devolver ejercicios anteriores (2.285.580) (47.888)
Activos por impuesto corriente (4.577.838) (1.695.411)
El detalle del gasto por impuesto sobre beneficios de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias es:
(euros) 2024 2023
Impuesto corriente 2.109.073 1.352.779
Del ejercicio 2.109.073 1.352.779
Impuestos diferidos 3.152.770 3.493.722
Inmovilizado Material 1.054.206 1.054.206
Provisiones (3.043) (2.689)
Bases Imponibles Negativas 1.172.481 2.442.205
Reversion de medidas temporales 929.125
Gasto Impuesto sobre Beneficios ejercicio 5.261.843 4.846.501
Regularizacion ejercicios anteriores (78.376)
Gasto Impuesto sobre Beneficios 5.183.467

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen los activos y pasivos por impuestos

diferidos son los siguientes:
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Saldo Reg. IS ejer.  Impuesto Ajustes Subvenciones

(euros) inicial Anterior ejercicio de valor y donaciones  Saldo final
2024

Diferencias Temporarias 1.007.716 85.310 (1.051.164) - - 41.863
Diferencias Temporarias-Bases Imponibles negativas 6.566.853 (644.989) (2.101.606) - - 3.820.257
Activos financ. A valor razonable con cambios en Pat. Neto - - - -
Derivados 567.903 - (86.676) - 481.227
Activos por Impuestos Diferidos 8.142.472 (559.679) (3.152.770) (86.676) - 4.343.346
Activos financ. A valor razonable con cambios en Pat. Neto 92.242 - (41.694) - 50.548
Libertad de amortizacion 8.961 - - - 8.961
Subvenciones y donaciones 341.588.456 - - 40.517.098 382.105.554
Pasivos por Impuestos Diferidos 341.689.658 - (41.694) 40.517.098 382.165.063
2023

Diferencias Temporarias 2.059.233 (1.051.517) - - 1.007.716
Diferencias Temporarias-Bases Imponibles negativas 9.009.057 (2.442.205) - - 6.566.853
Activos financ. A valor razonable con cambios en Pat. Neto 96.538 - (96.538) - -
Derivados 481.380 - 86.524 - 567.903
Activos por Impuestos Diferidos 11.646.208 (3.493.722) (10.014) - 8.142.472
Activos financ. A valor razonable con cambios en Pat. Neto - - 92.242 - 92.242
Libertad de amortizacion 8.961 - - - 8.961
Subvenciones y donaciones 341.036.632 - - 551.824  341.588.456
Pasivos por Impuestos Diferidos 341.045.593 - 92.242 551.824 341.689.658

El detalle de las bases imponibles negativas a 31 de diciembre de 2024 y 2023, las cuales se encuentran

activadas es el siguiente:

(euros) 2024 2023

Bases imponibles negativas ejercicio 2016 4.915.847 4.915.847
Bases imponibles negativas ejercicio 2017 4.411.306 4.411.306
Bases imponibles negativas ejercicio 2018 5.314.871 5.314.871
Bases imponibles negativas ejercicio 2019 6.405.800 6.405.800
Bases imponibles negativas ejercicio 2020 2.742.846 2.758.709
Bases imponibles negativas ejercicio 2021 3.481.482 3.481.482
Bases imponibles negativas ejercicio 2022 3.816.635 3.816.345
Bases imponibles negativas ejercicio 2023 (11.117.918) (4.849.190)
Bases imponibles negativas ejercicio 2024 (4.689.838) -
Total Bases Imponibles negativas 15.281.031 26.255.170

(euros) 2024 2023

Diferencias temporarias 2.689.660 6.520.363
Derivados 346.035 501.826
Total activos 3.035.696 7.022.189
Libertad de amortizacion 8.961 8.961
Subvenciones y donaciones 369.600.588  329.083.490
Total pasivos 369.609.549  329.092.451

El detalle de los activos y pasivos por impuesto diferido cuyo plazo de realizacion o reversion es superior
a 12 meses es como sigue:
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17. INGRESOS Y GASTOS

17.1 Ingresos de explotacion

El detalle del importe neto de la cifra de negocios desglosado por actuaciones es el siguiente:

(euros) 2024 2023

201 EMBALSE DE S. SALVADOR Y OBRAS COMPLEMENTARIAS 4.860.510 4.806.906
202 MODERN. DEL CANAL IMPERIAL DE ARAGON, P.K. 31 A 77. 28.776 28.711
203 EMBALSES LATERALES EN EL STMA. DE RIEGOS DE BARDENAS. 1.026.816 975.950
206 ELEVAC.EBRO A LOS REGADIOS MARGEN DERECHA. ZARAGOZA-FAYON. 436.650 165.283
207 REGADIOS EN VALLES ALAVESES 71.976 73.148
208 ABAST. DE LOS MUNIC. DE LA Z. DEL RIO OJA 544.287 556.071
209 PRESA DE REGULACION EN EL ARROYO REGAJO 121.358 117.276
211 EMBALSE DE LAS PARRAS 300.000 300.000
213 CANAL SEGARRA-GARRIGUES 14.887.582 19.423.893
214 ABAST. Z.CENTRAL CUENCAS MINERAS DESDE EMBALSE DE LAS PARRAS 496.269 487.340
216 ABAST. MUNIC. R.IREGUA (SUBSISTEMAS IREGUA ORIENTAL-OC.) 246.769 247.359
219 ABAST.LLEIDA DESDE EMBALSE STA.ANA (3F) BENAVENT-DEP.AGUAIRE 98.543 75.023
223 ACT. PLAN NACIONAL DE CALIDAD EN LA RIOJA 50.499 50.374
224 ABAST. A ALCANIZ, CALANDA, CASTELSERAS Y OTROS 530.713 515.638
225 ABAST. ZARAGOZA Y CORREDOR DEL EBRO 11.025.455 10.528.194
226 ABAST. DE LLEIDA Y SU COMARCA DESDE EL EMBALSE DE STA. ANA. 1.864.046  1.897.022
227 ABAST. MANCOMUNADO A LOS NUCLEOS DEL BAJO EBRO ARAGONES 756.593 781.235
231 DEPURACION Y SANEAMIENTO DE MIRANDA DE EBRO 512.038 523.692
301 PRESA DE LABRENA Il 7.372156  6.929.520
302 PRESA DEL ARENOSO 3.080.996 2.468.823
303 MODERN. DE LA Z. REGABLE DEL GENIL 723.832 723.832
304 MODERN. REGADIOS Z. DE BARBATE 121.781 121.781
305 ABAST. A LA Z. GADITANA 195.462 195.462
306 CICLO INTEGRAL DE PUERTOLLANO (C.R.) 1.592.264  1.598.024
307 PRESA DE ZAPATEROS 73.886 69.416
308 MEJORA DEL STMA. DE ABAST. A MUNIC. CONSORCIO PLAN ECIJA. 903.527 898.929
309 ABAST. A PUERTOLLANO (C.R.) 881.592 910.389
310 ABAST. A JAEN 72.461 72.461
311 EDARDE CEUTA 380.971 405.772
312 SECADO TERMICO Y MEJORA DE VERTIDOS EN CEUTA 122.829 80.403
401 PRESA DE LA COLADA 220.379 220.379
404 MEJORA ABAST. A HUELVA Y AREA METROPOLITANA 690.501 541.597
405 MEJORA DEL ABAST. C.R. Y SU COMARCA. NUEVO DEPOSITO. 518.624 520.684
406 MEJORA DEL ABAST. A LA COMARCA DE ALMADEN. 284.336 283.711
407 AMPL. EDARDE C.R. YCOLEC.. 637.506 635.410
408 S.YDEP. AGUAS RESIDUALES URBANAS. ARGAMASILLA Y TOMELLOSO. 285.966 285.880
409 S.YDEP. AGUAS RESIDUALES URBANAS. BOLANOS Y ALMAGRO 207.363 207.313
410 S.YDEP. MUNIC. DE LAS TABLAS DE DAIMIEL 156.595 156.442
411 S.YDEP. MUNIC. DE LA CUENCA DEL RIO AMARGUILLO 170.845 94.663
412 MEJORA DEL ABAST. BADAJOZ Y PUEBLOS DE SU ENTORNO 340.764 341.783
413 M.ABAST. BADAJOZ Y PUEBLOS. CONEXION LACARA SUR 143.360 135.040
414 S.YDEP. AGUAS RESIDUALES EN VEGAS BAJAS 531.306 464.587
415 M.ABAST. PRESA DE ALANGE. ABAST. A MERIDA Y SU AREA 384.144 334.220
418 CONDUCCION TORRE ABRAHAM-GASSET PARA ABAST.A CR. 971.895 931.247
(Continua)

(Continua)
57



ACUAZS

AGUAS DE LAS CUENCAS DE ESPANA SA

(euros) 2024 2023
419 PROYECTO DE ABAST. AL CAMPO DE MONTIEL 584.581 585.902
420 S.YDEP. MUNIC. DE LAS LAGUNAS DE RUIDERA 109.013 108.878
501 ABAST. A STA M®BENQUERENCIA 104.501 103.446
502 MODERN. DEL CANAL DE ESTREMERA 200.671 162.012
503 CONST.Y EXPL.ACT. PARA LA REUT.AGUAS DEPURADAS MADRID 574.998 546.125
505 DEP. DE VERTIDOS EN LA CIUDAD DE TOLEDO 924.732 614.823
507 MEJORA DEL ABAST. MANC. PRESA DE STA. LUCIA 366.609 374.166
508 ADECUACION AMBIENTAL DEL ARROYO NIEBLA EN PLASENCIA 126.198 99.104
512 CAMPO DE POZOS DE GUADARRAMA 1.285.703  1.227.449
513 SEGUNDO ANILLO ABAST. A MADRID 1.799.020 1.782.370
514 AMPL. EDAR DE STA M® BENQUERENCIA 132.361 130.262
515 AMPL. Y MEJORA DEL ABAST. A LA SAGRA ESTE 848.860 845.983
516 DEPURADORAS DEL AMBITO DE PICADAS Y DE LA CUENCA DEL TAJO 528.050 522.454
517 INFRAE.SORBE BORNOVA ABAST.GUADALAJARA. Alcorlo - Mohernando 594.716 594.716
518 AMPLIAC. Y MEJORA DEL ABASTEC. A MUNIC. DE LA Z. ALBERCHE 837.619 868.431
519 AMPLIAC. Y MEJORA DEL ABAST. A LAS MANC.GIRASOL Y ALGODOR 286.811 287.730
520 AMPL. YMEJORA DEL ABAST. A LA MANC. DE LA MUELA 168.719 168.390
521 MEJORA YAMPL. DE LA E.D.A.R. DE CORIA (CACERES). 138.334 90.273
522 TRATAMIENTO DE OLORES EN LA EDAR DE BENQUERENCIA 26.413 28.209
601 PRESA DE CASARES DE ARBAS 382.087 341.704
602 MODERN. DEL CANAL DEL PISUERGA 110.318 110.318
603 RAMALES PRINCIPALES DEL CANAL ALTO DE LOS PAYUELOS 1.245764 1.107.617
604 CANAL BAJO DE LOS PAYUELOS. F.I 170.443 168.973
605 CANAL BAJO DE LOS PAYUELOS. F.II 52.216 52.216
606 AZUD DE DERIVACION Y CONDUCCION PPAL Z. REGABLE DEL ADAJA 779.324 757.555
608 ACT. VARIAS DEL P.N.C.A. EN C.LEON. ANEXO V DEL PROTOCOLO. 173.059 202.638
609 CAPTACION Y CONDUCCION DEL ABAST. A SALAMANCA 192.548 192.221
610 OBRAS DE ABAST. A POBLACIONES DE C.LEON 3.676.003 3.701.465
612 SANEAM. DE BURGOS: EMISARIOS DE CONEXION CON LA EDAR 45.303 403.441
613 SANEAM. DE SEGOVIA: AMPLIACION DE LA EDAR 2917.809 2.437.421
614 SANEAM.SEGOVIA: COLEC. DEL ALFOZY CONEXION CON S. CRISTOBAL 36.057 36.640
701 MEJORA DEL ABAST. LOS MUNIC. DEL BIERZO (1F.) 302.290 248.280
702 MEJORA DEL ABAST. LOS MUNIC. DEL BIERZO (2 F.) 53.124 52.674
703 ABAST.LUGO (1F.) 652.041 509.812
704 ABAST.LUGO (2F.) 211.802 157.786
705 AMPLIACION DEL STMA. DE ABAST. LUGO 52.347 51.286
706 MODERN. DE LAS INFR. HIDR. DE LOS REGADIOS DEL BIERZO 206.467 169.383
707 ABAST. OURENSE 218.141 216.469
708 AMP.Y M. TRATAM. AGUA POTABLE DE MONFORTE DE LEMOS 19.472 19.055
709 MEJORA DEL SANEAM. DE OURENSE: EDAR DE OURENSE 257.687 254.794
710 COLEC. GENERALES DEL RIO MINO EN LUGO. 2 F. 77.542 76.924
801 NUEVO ABAST. PONTEVEDRA Y SU RIA 447.258 431.055
802 INTERCEPTORES GENERALES DE LA M.DERECHA DE LA RIA DE FERROL 1.804.539  1.819.503
803 SANEAM. DE VIGO 594.654 764.642
804 SANEAM. DE S. DE COMPOSTELA 26.269 26.001
806 EDAR PAXARINAS 373.975 78.535
901 ABAST. CANTABRIA(1 F.) 3.510.801 3.273.426
902 MEJORA DEL ABAST. MUNIC. COSTEROS DEL OCCIDENTE DE ASTURIAS 743.132 740.949
904 AMPLIACION Y MEJORAS EN EDAR DE S. CLAUDIO 147.382 217.921
905 AMPLIACION Y MEJORAS EN EDAR DE VILLAPEREZ 246.924 487.115
907 PLANTA DE FILTRADO DEL TRASVASE REVERSIBLE EBRO-BESAYA 188.105 207.979
908 ABAST. CANTABRIA (2 F.)-AUTOVIA DEL AGUA 174478 166.804

88.651.493 89.804.207
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El desglose del importe neto de la cifra de negocios atendiendo a su naturaleza, segin se explica en la

nota 4.12 es el siguiente:

(euros) 2024 2023
Recuperacion Inversion 33.926.689 38.270.859
Anticipo de tarifas traspasado a resultados 14.720.746 14.617.033
Recuperacion Costes Financieros 13.316.993 10.949.640
Tarifa de Explotacion 26.687.065 25.966.675
88.651.493 89.804.207
El detalle de otros ingresos de la explotacion es:
(euros) 2024 2023
Otros ingresos de explotacion
Servicios a empresas del grupo 166.665 166.665
Otros 28.465 31.503
Otros ingresos de explotacion 195.130 198.168

Todas las ventas se han realizado en Espafia.

La Sociedad no realiza ninguna transaccion con empresas del grupo salvo la prestacion de servicios
administrativos que figuran en el anterior detalle, véase Nota 18.

17.2 Aprovisionamientos

El detalle de esta partida de la cuenta de pérdidas y ganancias es el siguiente:

(euros) 2024 2023
Consumo de mercaderias 4.528.843 3.993.479
Consumo materias primas y otras mat. consumibles 257.793 235.941
Trabajos realizados por otras empresas 19.714.037 4.869.185
24.500.673 9.098.605
17.3 Gastos de personal
El detalle de esta partida de la cuenta de pérdidas y ganancias es el siguiente:
(euros) 2024 2023
Sueldos y salarios 5.028.795 4.836.824
Indemnizaciones 128.067 78.196
Dietas al Consejo de Administracion 86.620 114.895
Seguridad Social 1.299.138 1.207.757
Oftros gastos sociales 90.310 84.936
6.632.930 6.322.608
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17.4. Gastos de estructura

El importe de los gastos que no son directamente imputables a las actuaciones es el siguiente:

(euros) 2024 2023
Gastos de personal 6.632.930 6.322.608
Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores 1.434.721 1.594.016
Tributos 13.327 52.178
Amortizacion 151.294 121.021
8.232.273 8.089.823

18. OTRA INFORMACION

18.1 Saldos y transacciones con partes vinculadas

18.1.1 Administradores y alta direccién

El detalle de las remuneraciones devengadas por los miembros del consejo de administracion y de la alta
direccion de la Sociedad es el siguiente:

(euros) 2024 2023

Administradores 86.620 114.895

Alta Direccion 472.084 468.884
558.704 583.779

La Sociedad no ha concedido ni en 2024 ni en 2023 ningun tipo de anticipo o crédito, y no hay saldos a 31
de diciembre de 2024 y 2023 con los Administradores ni a los miembros de la alta direccidn, ni ha contraido
ningun tipo de obligacion alguna en materia de pensiones o seguros de vida. La Sociedad posee un seguro
de Responsabilidad Civil de Administradores y Directivos con un importe de prima anual de 14.059,50
euros.

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos a
que se refiere el articulo 229 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital no han comunicado
situaciones de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener con el interés de la Sociedad. Asimismo,
manifiestan no tener cargos o participaciones en sociedades con el mismo, analogo o complementario
género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad.

18.1.2 Saldos y transacciones con partes vinculadas
El detalle de los saldos deudores con empresas del Grupo se presenta a continuacion:

(euros) 2024 2023
Canal de Navarra, S.A. 100.832 100.832
100.832 100.832

Los importes de las transacciones de la Sociedad con empresas del Grupo se presentan a continuacion:

(euros) 2024 2023
Canal de Navarra, S.A. (Nota 17.1) 166.665 166.665
166.665 166.665
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18.2 Estructura de personal

Las personas empleadas por la Sociedad distribuidas por categorias y sexos son las siguientes:

Numero de personas empleadas al
final del ejercicio

Nuamero medio
de personas
empleadas en el

Hombres Mujeres Total ejercicio
2024
Directivos, Técnicos y similares 44 20 64 67
Administrativos y Auxiliares 4 18 22 22
48 38 86 89
Consejeros 6 5 1 11
2023
Directivos, Técnicos y similares 45 20 65 64
Administrativos y Auxiliares 4 19 23 23
49 39 88 87
Consejeros 8 4 12 12

18.3 Honorarios de auditoria

Los honorarios devengados por el auditor de cuentas son los siguientes:

(euros) 2024 2023
Honorarios por la auditoria de las cuentas anuales 36.030 27.200

Por servicios distintos de la Auditoria
Servicios fiscales - -
Otros servicios - 4.880

36.030 32.080

18.4 Litigios

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, la Sociedad es parte en diversos litigios,
principalmente por haberse personado como codemandada junto a la Administracion General del Estado,
ya sea el Ministerio de Transicion Ecoldgica demandado por actos administrativos en relacion con las
encomiendas de la Sociedad, ya sean los Jurados Provinciales de Expropiacion demandados por sus
resoluciones de justiprecios. Asimismo, la Sociedad ha interpuesto demandas y recursos y ha sido
demandada en relacion con el curso ordinario de su actividad. En el caso de estimarse los recursos, 10s
eventuales incrementos de precio en las expropiaciones 0 en las obras se integrarian en el coste de cada
actuacion y serian repercutidos al usuario de la misma.

Dada la naturaleza de los asuntos, no es posible conocer las fechas en las que, en su caso, seria necesario
hacer frente a eventuales pasivos. La cuantificacion de los procedimientos en los que Acuaes es
demandada totaliza un importe aproximado a 59 millones de euros, para los que la Sociedad estima un
rango de probabilidad de ocurrencia inferior al 50%, por lo que no han sido provisionados, ya que no se
estima que tengan impacto en el patrimonio neto de la Sociedad.
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18.5 Garantias comprometidas con terceros

A 31 de diciembre de 2024, la Sociedad tiene vigentes los siguientes avales (expresado en euros):

BENEFICIARIO IMPORTE AVALISTA MOTIVO

C. ORD. DEL TERRITORIO Y VIVIENDA GOB. CASTILLA LA MANCHA 6.560 BBVA Expediente de instalacion de produccion energia eléctrica

DG DE POLITICA ENERGETICA Y MINAS 6.560 BBVA Tramitacién administrativa de instalacion produccion energia eléctrice
DG DE POLITICA ENERGETICA Y MINAS 681.912 CAJASUR Tramitacién administrativa de instalacion produccion energia eléctrice
SOLRED 20.000 CAIXA BANK Aval para responder al pago de la tarjeta emitida de Solred

TOTAL 715.032

Los Administradores de la Sociedad no esperan que surja ningin pasivo significativo como consecuencia
de dichas garantias.

18.6 Aspectos medioambientales

Todos los proyectos a realizar por la Sociedad estan o deberan estar aprobados por el Ministerio para la
Transicion Ecoldgica y necesariamente en dicha aprobacion se contemplan las medidas de caracter
ambiental. En los proyectos financiados con Fondo de Cohesion, ademas es necesaria una certificacion
de la autoridad ambiental correspondiente y de red natura.

Las medidas de caracter ambiental que se incluyen en los proyectos, son consideradas parte integrante
de la obra e incluidas en los contratos de ejecucion de obra, por este motivo, la Sociedad considera que
no existen pasivos medioambientales susceptibles de cuantificacion, diferentes a los ya mencionados.

El detalle de las obras hidraulicas realizadas cuyo fin es la minimizacion del impacto medioambiental es
Como sigue:

2024 2023
Coste Amortizacion Valor Neto Coste Amortizacién Valor Neto
Codigo (euros) Adquisici6 AcL lad. C bl Adquisici6 A lad. Ci bl
223 ACT. PLAN NACIONAL DE CALIDAD EN LARIOJA 3.811.451 (1.296.077) 2.515.373 3.811.451 (1.143.592) 2.667.858
301 PRESA DE LABRENAII 304.791.530 (65.268.534) 239.522.995 | 304.791.530 (59.132.383)  245.659.147
311 EDAR DE CEUTA 27.085.402 (7.952.277) 19.133.125 27.085.402 (7.274.916) 19.810.486
312 SECADO TERMICO Y MEJORA DE VERTIDOS EN CEUTA 4.250.792 (1.243.850) 3.006.942 4.250.792 (1.073.716) 3.177.076
407 AMPL. EDAR DE C.R. Y COLEC.. 49.833.142 (11.021.193) 38.811.950 49.612.791 (9.913.812) 39.698.979
408 S.Y DEP. AGUAS RESIDUALES URBANAS. ARGAMASILLAY TOMELLOSO. 25.877.389 (6.318.000) 19.559.389 25.877.389 (5.742.724) 20.134.665
409 S.Y DEP. AGUAS RESIDUALES URBANAS. BOLANOS Y ALMAGRO 15.751.883 (3.847.463) 11.904.420 15.751.883 (3.497.333) 12.254.550
410 S.Y DEP. MUNIC. DE LAS TABLAS DE DAIMIEL 15.542.564 (3.804.040) 11.738.524 15.542.564 (3.458.789) 12.083.775
411 SANEAMIENTO Y DEPURACION DE LOS MUNICIPIOS DE LA CUENCA DEL RiO AMAR 6.758.019 (299.828) 6.458.191 6.758.019 (149.637) 6.608.381
414 S.Y DEP. AGUAS RESIDUALES EN VEGAS BAJAS 43.534.605 (7.262.370) 36.272.236 43.534.605 (6.289.705) 37.244.900
420 S.Y DEP. MUNIC. DE LAS LAGUNAS DE RUIDERA 11.705.978 (2.815.883) 8.890.094 11.705.978 (2.554.410) 9.151.568
503 CONST.Y EXPL.ACT. PARA LA REUT.AGUAS DEPURADAS MADRID 28.037.236 (8.485.211) 19.552.025 28.037.236 (7.786.924) 20.250.312
505 DEP. DE VERTIDOS EN LA CIUDAD DE TOLEDO 36.525.168 (8.998.216) 27.526.952 36.525.168 (8.056.700) 28.468.468
508 ADECUACION AMBIENTAL DEL ARROYO NIEBLA EN PLASENCIA 7.546.865 (1.993.164) 5.553.701 7.546.865 (1.804.263) 5.742.602
514 AMPL. EDAR DE STA M2 BENQUERENCIA 6.061.692 (3.698.929) 2.362.764 6.061.692 (3.509.907) 2.551.785
516 DEPURADORAS DEL AMBITO DE PICADAS Y DE LA CUENCA DEL TAJO 35.661.937 (17.726.464) 17.935.473 35.661.937 (16.569.337) 19.092.600
521 MEJORAY AMPL. DE LA E.D.A.R. DE CORIA (CACERES). 5.133.702 (1.281.545) 3.852.157 5.133.702 (1.110.535) 4.023.167
522 TRATAMIENTO DE OLORES EN LA EDAR DE BENQUERENCIA 1.833.142 (749.618) 1.083.525 1.833.142 (689.422) 1.143.721
608 ACT. VARIAS DEL P.N.C.A. EN C.LEON. ANEXO V DEL PROTOCOLO. 6.996.618 (1.083.521) 5.913.097 6.988.891 (908.627) 6.080.264
612 SANEAM. DE BURGOS: EMISARIOS DE CONEXION CON LA EDAR 13.478.046 (3.397.029) 10.081.017 13.478.046 (2.948.096) 10.529.950
613 SANEAM. DE SEGOVIA: AMPLIACION DE LA EDAR 19.336.061 (5.398.933) 13.937.128 19.201.166 (4.754.376) 14.446.790
614 SANEAM.SEGOVIA: COLEC. DEL ALFOZY CONEXION CON S. CRISTOBAL 2.096.918 (558.081) 1.538.837 2.096.918 (488.229) 1.608.688
709 MEJORA DEL SANEAM. DE OURENSE: EDAR DE OURENSE 44.166.764 (6.862.311) 37.304.453 44.166.764 (5.881.777) 38.284.986
710 COLEC. GENERALES DEL RIO MINO EN LUGO. 2 F. 8.380.827 (1.631.466) 6.749.361 8.380.827 (1.445.476) 6.935.351
802 INTERCEPTORES GENERALES DE LA M.DERECHA DE LA RIA DE FERROL 41.364.667 (6.986.491) 34.378.176 40.961.161 (6.075.438) 34.885.723
803 SANEAM. DE VIGO 166.617.136 (24.316.317) 142.300.820 | 166.617.136 (20.616.226)  146.000.910
804 SANEAM. DE S. DE COMPOSTELA 3.716.304 (660.010) 3.056.294 3.716.304 (577.508) 3.138.796
904 AMPLIACION Y MEJORAS EN EDAR DE S. CLAUDIO 14.033.515 (2.594.428) 11.439.087 14.033.515 (2.282.804) 11.750.710
905 AMPLIACION Y MEJORAS EN EDAR DE VILLAPEREZ 26.339.086 (4.970.978) 21.368.109 26.339.086 (4.386.162) 21.952.924
907 PLANTA DE FILTRADO DEL TRASVASE REVERSIBLE EBRO-BESAYA 2.416.509 (1.517.588) 898.921 2.416.509 (1.420.928) 995.581
978.684.947 (214.039.814) 764.645.133  977.918.468 (191.543.753) 786.374.714
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El detalle del inmovilizado en curso en actuaciones de caracter medioambiental es el siguiente:

Codigo 31/12/2024 31/12/2023
(euros)

102 SANEAMIENTO Y DEPURACION EN TENERIFE. ZONA ARONA ESTE — SAN MIGUEL 35.758.135 10.499.998
103 S.Y DEP. TENERIFE. Z. OESTE 30.712.878 25.477.506
104 SANEAMIENTO Y DEPURACION EN TENERIFE. ZONA ACENTEJO 1.165.275 1.095.966
105 SANEAMIENTO Y DEPURACION EN TENERIFE. ZONA GRANADILLA 37.487.758 25.934.233
106 SANEAMIENTO Y DEPURACION EN TENERIFE. ZONA VALLE DE LA OROTAVA 10.529.990 7.808.952
107 MEJORA DE SANEAMIENTO, DEPURACION Y AMP. DE EMISARIO DE ARRECIFE 5.062.999 1.379.759
108 AMPLIACION Y MEJORA DE LA EDAR DE TiAS 478.936 355.976
109 AMPLIACION DE LA EDAR DE JINAMAR Y EMISARIO SUBMARINO 17.684 17.684
111 AMPLIACION Y REMODELACION EDAR DEL VALLE DE LA OROTAVA (TENERIFE) - 99
120 AMPLIACION Y REMODELACION DE LA EDAR DE PALMA II (i/ Aliviadero de emergen 18.190.943 690.839
121 NUEVA EDAR, COLECTORES Y SISTEMA DE VERTIDO DE CAN PICAFORT 101.495 18.495
122 NUEVO EMISARIO DE LA EDAR DE PALMA 11 Y EJ. LINEAS TRATAMIENTO N25 Y N26 429.444 248.029
223 ACTUACIONES PLAN NACIONAL DE CALIDAD EN LA RIOJA - 17.927
231 DEPURACION Y SANEAMIENTO DE MIRANDA DE EBRO 13.342.359 5.749.416
232 EMISARIO DEL BAJO IREGUA (LA RIOJA) 10.680.129 1.134.293
313 SANEAMIENTO DE LA JANDA - COLECTORES GENERALES, ESTACION DE BOMBEO Y 2.033.114 112.664
314 SANEAMIENTO Y DEPURACION EN ARRIATE BENAOJAN-MONTEJAQUE-JIMERA DE | 18.269.356 12.332.046
315 SANEAMIENTO Y DEPURACION DE SAN ROQUE Y OTROS MUNICIPIOS DEL CAMPO | 16.906.069 6.256.350
316 CONDUCCIONES DERIVADAS DEL STMA DE PRESAS BEZNAR-RULES. DESGLOSADO 9 18.488.609 953.095
317 CONDUCCIONES DERIVADAS DEL SISTEMA DE PRESAS BEZNAR-RULES. DESGLOSAD:! 577.712 539.669
321 REUTILIZACION DE AGUAS RESIDUALES DE SAN ROQUE-LOS BARRIOS, LA PALMA DI 4,528 -
407 AMPLIACION EDAR DE CIUDAD REAL Y COLECTORES. - 220.351
410 SANEAMIENTO Y DEPURACION DE LOS MUNICIPIOS DE LAS TABLAS DE DAIMIEL - 82.817
411 SANEAMIENTO Y DEPURACION DE LOS MUNICIPIOS DE LA CUENCA DEL RiO AMAR! 6.427.114 3.397.805
414 SANEAMIENTO Y DEPURACION DE AGUAS RESIDUALES EN VEGAS BAJAS - 33.485
420 SANEAMIENTO Y DEPURACION DE LOS MUNICIPIOS DE LAS LAGUNAS DE RUIDERA 70.792 70.792
421 ADECUACION EDAR DE MOGUER, PALMA DEL CONDADO, BEAS, SAN JUAN DEL PUE 12.198.882 5.671.083
422 NUEVA EDAR DE MAZAGON (HUELVA) 227.735 185.175
423 SANEAMIENTO Y DEPURACION DE QUINTANAR DE LA ORDEN 9.041.481 4.710.784
424 SANEAMIENTO Y DEPURACION DE LA VILLA DE DON FADRIQUE (TOLEDO) 199.345 49.981
425 OBRAS DE INCORPORACION DE CAUDALES A LA EDAR DE CONSUEGRA (TOLEDO) 2.440.844 857.907
527 SANEAMIENTO Y DEPURACION DE LA CIUDAD DE CACERES 1.018.481 346.316
607 SANEAMIENTO DE SORIA: EDAR Y EMISARIOS 74.769.490 58.765.590
608 ACTUACIONES VARIAS DEL PLAN NACIONAL DE CALIDAD DE LAS AGUAS EN CASTILL 185.499 231.936
612 SANEAMIENTO DE BURGOS: EMISARIOS DE CONEXION CON LA EDAR 119.225 198.678
613 SANEAMIENTO DE SEGOVIA: AMPLIACION DE LA EDAR - 134.895
614 SANEAMIENTO DE SEGOVIA: COLECTORES DEL ALFOZY CONEXION CON SAN CRIST - 44.791
620 EMISARIO DESDE LA EDAR DE AVILA HASTA AGUAS ABAJO DE LA PRESA DE COGOTA - 302
621 PROYECTO DE DEPURADORAS DE EL PAYO Y EL SAHUGO Y EL COLECTOR DE EL BOLC - 399
622 TRATAMIENTO DE AGUAS RESIDUALES MEDIANTE CONSTRUCCION DE NUEVAS DE| - 67
623 EMISARIOS Y TRATAMIENTO DE LAS AGUAS RESIDUALES DE ARCENILLAS, CUBILLOS - 67
625 OBRAS DE INCORPORACION DE CAUDALES AL EMISARIO DE LA EDAR DE SINOVA (St 5.017.373 4.072.532
626 SANEAMIENTO DE SEGOVIA: COLECTOR DEL TEJADILLA 2.632.865 136.128
627 EDAR AGUILAFUENTE 63.341 16.898
711 SANEAMIENTO DEL BAJO BIERZO- COLECTORES DE LA MANCOMUNIDAD DE MUNI - 156.992
712 EDAR DE PONTEAREAS 10.062.307 2.570.327
802 INTERCEPTORES GENERALES DE LA MARGEN DERECHA DE LA RIA DE FERROL - 380.969
804 SANEAMIENTO DE SANTIAGO DE COMPOSTELA - 247.801
806 ACTUACIONES SANEAMIENTO Y DEPURACION EN POIO- SANXENXO 8.605.449 2.110.948
807 ACTUACIONES SANEAMIENTO Y DEPURACION EN ILLA DE AROUSA 540.274 243.806
808 SANEAMIENTO DE SANTIAGO DE COMPOSTELA: NUEVA EDAR DE SILVOUTA 7.770.730 1.563.288

479.749.936 187.125.904
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19. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las politicas de gestion de riesgos de la Sociedad son establecidas por la Direccion, habiendo sido
aprobadas por los administradores. En base a estas politicas, el Departamento Financiero de la Sociedad
ha establecido una serie de procedimientos y controles que permiten identificar, medir y gestionar los
riesgos derivados de la actividad con instrumentos financieros.

La actividad con instrumentos financieros expone a la Sociedad al riesgo de crédito, de mercado y de
liquidez.

19.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes de la Sociedad, es decir, por la posibilidad de no recuperar los activos
financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido.

Actividades operativas

Para evitar el riego de Crédito, la Sociedad establece las correspondientes garantias de cobro en la
redaccion de los Convenios.

Se elabora un detalle con la antigliedad de cada uno de los saldos a cobrar, que sirve de base para
gestionar su cobro. Las cuentas vencidas son reclamadas por el Departamento Financiero hasta que tienen
una antigiiedad superior a 6 meses, momento en el que se pasan a Asesoria Juridica para su seguimiento
Y, en su caso, posterior reclamacion por via judicial, que incluird, ademas del importe pendiente de cobro,
los correspondientes intereses de demora.

Actividades de inversion

No se considera la existencia de un riesgo significativo, dado que todos los excedentes de tesoreria son
gestionados a través de productos de renta fija de alta seguridad.

19.2 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor razonable o
en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los precios de mercado.
El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo de cambio y otros riesgos de precio.

La financiacion de las actuaciones se realiza con cargo a Fondos Propios, mediante aportacion de Entes
Publicos y mediante la aportacion de los usuarios interesados, previa firma de los correspondientes
convenios. La Sociedad para financiar algunas infraestructuras ha de suscribir operaciones de crédito, las
tarifas de dichas actuaciones incluyen la devolucién del principal y los intereses de dichas operaciones
crediticias, por lo que la Sociedad no asume el riesgo de tipo de interés, ya que el mismo es asumido por
los usuarios de las actuaciones.

De acuerdo con los usuarios de dichas actuaciones, con la finalidad de cubrir riesgos futuros en cuanto a
cambios en los tipos de interés de tres préstamos a tipo de interés variable, la Sociedad tiene tres contratos
de cobertura y un contrato especulativo (nota 13).

El valor razonable de estas permutas financieras se basa en los valores de mercado de instrumentos
financieros derivados equivalentes en la fecha del balance. Dichas permutas financieras sobre tipos de
interés son eficaces como cobertura de flujos de efectivo.

Se han cumplido con los requisitos sobre normas de valoracion para poder clasificar los instrumentos
financieros que se detallan como cobertura. En concreto, han sido designados formalmente como tales y

(Continua)
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se ha verificado que la cobertura resulta eficaz, excepto por la permuta financiera de valor razonable 54.720
euros a 31 de diciembre de 2024 (véase nota 13), que se califica como derivado especulativo y por tanto,
se registra directamente contra la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad no se encuentra expuesta a riesgo de tipo de cambio.

19.3 Riesgo de liquidez

Elriesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de fondos liquidos,
0 acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo momento a sus
obligaciones de pago. El objetivo de la Sociedad es mantener las disponibilidades liquidas necesarias. Las
politicas de la Sociedad establecen los limites minimos de liquidez que se deben mantener en todo
momento.

20. INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES. DISPOSICION
ADICIONAL TERCERA. “DEBER DE INFORMACION” DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO.

En relacion con la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica
la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del gobierno corporativo, modifica la disposicion adicional
tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que
se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, se incluye a
continuacion un detalle con el importe total de los pagos realizados a los proveedores en el ejercicio, el
periodo medio de pago, el ratio de las operaciones pagadas y el ratio de las operaciones pendientes de
pago Yy el importe del saldo pendiente de pago a proveedores.

Dias
2024 2023
Periodo medio de pago a proveedores 27 30
Ratio de operaciones pagadas 28 30
Ratio de operaciones pendientes de pago 16 16
Importe
Total pagos realizados 45.681.961 26.199.944
Total pagos pendientes 4.936.861 1.350.709

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a aquellos que por
su naturaleza son acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes y servicios, de modo
que incluyen los datos relativos a los epigrafes “Proveedores” y “Proveedores, empresas del Grupo y
asociadas” y “Acreedores varios”.

El periodo medio de pago a proveedores en el ejercicio 2024 ha sido de 27 dias (30 dias en 2023). Los
calculos se han realizado segln la Resolucién de 29 de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas, sobre la informacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacién
con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales.

(Continua)
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Adicionalmente, de acuerdo con lo establecido en la Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, a
continuacion, se detalla la informacion relativa al volumen monetario y nimero de facturas pagadas en un
periodo inferior al maximo establecido en la normativa de morosidad, y el porcentaje que suponen sobre
el numero total de facturas y sobre el total monetario de los pagos a sus proveedores, correspondiente a
los ejercicios 2024 y 2023:

2024 2023
Total pagos en periodo inferior al maximo establecido 25.310.710 15.856.821
Numero de pagos 1.491 1.624
% sobre el total de pagos 55,41% 73,78%
% sobre el nimero total de facturas 76,97% 57,84%

21. HECHOS POSTERIORES

Desde el cierre del ejercicio hasta la formulacion de las presentes Cuentas Anuales, no se han producido
acontecimientos relevantes que afecten al contenido de las mismas.
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INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2024

1. DATOS ECONOMICOS Y FINANCIEROS DEL EJERCICIO 2024

1.1 Comparacion con los datos del ejercicio precedente

En el cuadro adjunto se expresan las cifras mas relevantes de las cuentas de resultados de los dos
Gltimos ejercicios

Ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2024 2023

Importe neto de la cifra de negocios 88.651.493 89.804.207
Variacion de existencias 19.916.978 4.966.339
Trabajos realizados para el inmovilizado 3.050.598 3.133.023
Oftros ingresos de explotacion 195.130 198.168
Gastos Personal (6.632.930) (6.322.608)
Aprovisionamientos (24.500.673) (9.098.605)
Otros gastos de explotacion (20.753.372) (19.638.670)
Amortizaciones (97.960.483) (97.692.036)
Imputacion de subvenciones 50.076.368 50.019.865
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (4.173.205) (3.862.275)
Oftros resultados (12.601) (12.249)
RESULTADO DE EXPLOTACION 7.857.304 11.495.159
RESULTADO FINANCIERO 10.612.779 4.224.002
RDO. ANTES IMPUESTOS 18.470.082 15.719.161
Impuesto Sociedades (5.183.467) (4.846.501)
RDO DESPUES DE IMPUESTOS 13.286.615 10.872.660

1.2 Evolucion de la Tesoreria

Por lo que respecta al mercado financiero, el ejercicio 2024 se ha caracterizado por un suave pero
constante descenso de los tipos de interés. Esta bajada se ha situado en torno a un punto porcentual
entre enero y diciembre. El Euribor a 12 meses paso del 3,6% al 2,4% en el transcurso del afio. Un
descenso similar se aprecio en las letras del tesoro a 6 meses, cuya remuneracion oscilo entre el 3,58%
del mes de enero y el 2,55% de diciembre.

Por lo que respecta a las entidades financieras, pese a sus reticencias en los inicios de este ciclo al alza
de los tipos de interés, han vuelto a la logica del mercado y han estado durante todo el ejercicio
remunerando los depdsitos y cuentas corrientes de sus clientes preferenciales (como es el caso de
ACUAES) por encima del Euribor y de la rentabilidad de la Deuda Publica. En concreto, esta retribucion
méxima percibida por la Sociedad era en enero del 3,94%, y al final del ejercicio todavia estaba en el
3,10%. Hay que indicar aqui que la Sociedad, en el mes de junio de 2024, tuvo la oportunidad
excepcional, para un importe limitado de 100 millones de euros, de situar esa cuantia, durante un afio,
en un depdsito de total liquidez y disponibilidad inmediata, a un tipo de interés medio en torno al 3,70%.
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En los siguientes cuadros se refleja, mes a mes, de forma comparativa la evolucion de la rentabilidad en
2024; tanto del Euribor de referencia (12 meses), como de las letras del tesoro a seis meses, y de la
maxima remuneracion percibida entre todas las cuentas corrientes de ACUAES en cada momento.

4,500%

4,000%

3,500%

3,000%

2,500%

2,000%

1,500%

1,000%

0,500%

0,000%

MES EURIBOR 12 | LETRAS 6 REMUNERACION
MESES * MESES C/C ACUAES **
ene 24 3,609% 3,580% 3,940%
feb 24 3,671% 3,653% 3,940%
mar 24 3,718% 3,702% 3,940%
abr 24 3,703% 3,621% 3,940%
may 24 3,680% 3,543% 3,940%
jun 24 3,650% 3,367% 3,940%
jul 24 3,526% 3,411% 3,650%
ago 24 3,166% 3,252% 3,610%
sep 24 2,936% 3,238% 3,550%
oct 24 2,691% 2,869% 3,410%
nov 24 2,506% 2,840% 3,160%
dic 24 2,436% 2,552% 3,100%

* Euribor medio mensual BOE.
** Entidades financieras con mayor remuneracion.

COMPARACION EVOLUCION EURIBOR 12 MESES, RENTABILIDAD LETRAS 6 MESES Y RETRIBUCION C/C ACUAES

ENERO 2024/DICIEMBRE 2024

ene 24

feb 24

mar 24

abr 24

may 24

jun24 jul24

ago 24 sep 24

oct 24

nov 24

dic 24
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1.3 Saldos de la tesoreria de ACUAES

El ciclo inversor que atraviesa ACUAES en los Gltimos ejercicios se aprecia también en los saldos de su
tesoreria, que ha venido experimentando un notable incremento en los afios recientes.

Las distintas ampliaciones de capital, previstas en la encomienda de gestion de la Sociedad, y -
especialmente- los desembolsos percibidos a cuenta de los nuevos fondos europeos “Next Generation”,
han hecho posible que, practicamente, se haya duplicado el saldo de la tesoreria de ACUAES en los tres
ultimos ejercicios.

El saldo medio del conjunto de la tesoreria de ACUAES de enero a diciembre de 2024 fue de 763.456.413
€. En cuentas corrientes (incluyendo cuentas de ahorro y depdsitos con total liquidez) el saldo medio
ascendid a 193.511.058 €, y en letras del tesoro fue de 569.945.355 €.

En el grafico adjunto se refleja la evolucion de los saldos de la tesoreria de ACUAES en los ultimos diez

afios:
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1.4 Rentabilidad de la tesoreria de ACUAES

Pese a la mencionada evolucion a la baja que registraron los tipos de interés en 2024 (en torno a un
punto porcentual), la rentabilidad de la tesoreria de ACUAES ha vuelto a crecer respecto a 2023. Esta
subida se debe a dos factores: por un lado, la rentabilidad de la deuda publica en los inicios de 2023 era
apreciablemente inferior a los tipos que marcaba el Euribor (lo que se ha ido corrigiendo sobre todo
durante 2024); y, por otra parte, también durante este ejercicio que cerramos, las entidades financieras
han terminado incrementando sus remuneraciones en cuentas corrientes de acuerdo con las tendencias
del mercado financiero.

El conjunto de la tesoreria de ACUAES en el afio 2024 obtuvo una rentabilidad del 3,44%, frente al 2,69%
del afio anterior. Por lo que se refiere al conjunto de las Cuentas Corrientes de ACUAES la rentabilidad
fue del 3,21%. En los depdsitos con total liquidez, la rentabilidad fue del 3,69%. Por su parte, las
colocaciones en Deuda Publica tuvieron una rentabilidad del 3,47% durante el ejercicio.
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En el siguiente gréfico se puede apreciar la evolucion de la rentabilidad de la tesoreria de ACUAES en
la Gltima década:
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Finalmente, el desglose de la rentabilidad de la tesoreria de ACUAES, durante el afio 2024, se resume
en el cuadro adjunto:

Productos Saldos Medios (€) Intereses Devengados (€) Rentabilidad
Cuentas Corrientes 137.008.326 4,411,514 3,211%
Cuentas de Ahorro y 56.502.732 2.088.952 3,687%
Depdsitos con Total Liquidez
Deuda Publica 569.945.355 19.829.882 3,470%
Totales 763.456.413 26.330.348 3,439%

1.5 Facturacion y Cobro de Tarifas

Las gestiones realizadas por la Sociedad y en particular los continuos requerimientos formulados han
permitido cobrar 121,7 millones de €, en concepto de Tarifas (23,3 millones de € en concepto de
Anticipo de Tarifas y 98,4 millones de € en concepto de Tarifas de Explotacion). ElI volumen de
facturacion ha ascendido a 130,2 millones de € (80,5 millones de € en concepto de Tarifas de
Explotacidn, 48,4 millones de € en concepto de Anticipo de Tarifas y 1,3 millones de € otros conceptos).

La evolucion mensual de las facturaciones y de los cobros en el ejercicio 2024, se muestra en el grafico
adjunto.
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EVOLUCION DE LA FACTURACION Y COBROS POR TARIFAS GIRADAS POR ACUAES EN EL ULTIMO
ANO (millones €)

ene.-24 feb-24 mar.-24

abr-24 may.-24 jun.-24

jul.-24  ago.-24

m COBROS m FACTURACION

sep.-24 oct-24 nov.-24 dic.-24

2. ACTIVIDAD DEL EJERCICIO 2024

2.1. Actividad de Contratacion

Durante el ejercicio 2024, la Sociedad ha licitado 27 contratos por un importe de 98,252 millones de €y
ha efectuado 22 adjudicaciones por importe de 12,817 millones de €, con el siguiente desglose por

tipologia de contrato:

LICITACIONES ADJUDICACIONES
Tipologia
n° contratos | Importe (€) n° contratos | Importe (€)

OBRA 4 12.047.974 4 11.299.466
SERVICIO 20 80.939.317 16 1.461.754

AT PROYECTO 8 3.330.664 6 581.911

A.T DIRECCION OBRA 2 580.924 2 428.734

A.T EXPROPIACIONES 0 0 1 37.497

OTRAS AT 9 1.527.124 7 413.613

EXPLOTACION 1 75.500.605 0 0
SUMINISTRO 3 5.264.694 2 55.811
TOTAL 27 98.251.985 22 12.817.031

El resumen de licitaciones y adjudicaciones por tipo de contrato y demarcacion Hidrogréfica, realizadas
durante el presente afio, se muestra a continuacion (millones de euros)
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Licitaciones Adjudicaciones

Demarcacion Hidrografica Servicios Obras . .Tot.a : Servicios | Obras . T'otal.
Licitaciones Adjudicaciones

Baleares 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

Canarias 0,977 0,000 0,977 0,126 0,000 0,126

Cantabrico Occidental 1,500 0,000 1,500 0,000 0,000 0,000

Cuencas Internas Catalufia 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

Duero 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

Ebro 0,154 0,494 0,648 0,164 0,455 0,619

Galicia Costa 0,386 8,652 9,039 0,268 7,822 8,090

Guadalquivir 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

Guadiana 0,288 0,000 0,288 0,000 0,000 0,000

Intracomunitarias Andaluzas 0,000 0,000 0,000 0,198 3,023 3,221

Mifio-Sil 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

Tajo 0,195 2,901 3,096 0,000 0,000 0,000

Varias 82,704 0,000 82,704 0,761 0,000 0,761

TOTAL ACUAES 86,204 12,048 98,252 1,518 11,299 12,817

A) Licitaciones de Obra durante el ejercicio 2024

Durante el ejercicio 2024, ACUAES realiz6 un total de 4 LICITACIONES DE CONTRATOS DE OBRAS
por un importe de 12,047 millones de euros, con el desglose expresado en el cuadro adjunto:

LISTADO DE LICITACIONES 2024 DE CONTRATOS DE OBRAS
) . Presup.Licitacion
Codigo Titulo contrato (IVA)
206 EJECUCION DE LAS OBRAS DEL ‘PROYECTO DE LINEA DE ALTA TENSION 45 KV PARA SUMINISTRO ELECTRICO A 194.290.35

LA ESTACION DE BOMBEO DEL REGADIO DE FUENTES DE EBRO (ZARAGOZA)' "

57 EJECUCION DE LAS OBRAS DEL PROYECTO DE CONSTRUCCION DEL “SANEAMIENTO Y DEPURACION DE LA 2.001.205.99
CIUDAD DE CACERES. COLECTOR UNIVERSIDAD. (T.M. DE CACERES)’ e

807 EJECUCION DE LAS OBRAS Y PUESTA EN MARCHA DEL “PROYECTO DE LA NUEVA EDAR DE A ILLA DE AROUSA 6.897.372.71
(PONTEVEDRA)"Y SU ADENDA 04/24. T

808 EJECUCION DE LAS OBRAS DEL PROYECTO CONSTRUCTIVO DE LA ACOMETIDA ELECTRICA DE LA NUEVA EDAR 1.755.104.47
DE SILVOUTA (A CORUNA), S

TOTAL LICITACIONES DE OBRA ACUAES 2024 12.047.973,52

B) Adjudicaciones de Obra durante el ejercicio 2024

Durante el ejercicio 2024, ACUAES S.A, realiz6 un total de 4 ADJUDICACIONES DE CONTRATOS DE
OBRAS por un importe global que supero los 11,299 millones de euros, tal y como se desglosa en el
cuadro adjunto:
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LISTADO DE ADJUDICACIONES 2024 DE CONTRATOS DE OBRAS

Fecha de Importe Baia de
Actuacion Titulo contrato adjudicacion | adjudicacion . J. ., | Nombre del Adjudicatario Actual
- adjudicacion
definitiva (S/IVA)
EJECUCION DE LAS OBRAS DEL PROYECTO DE CONSTRUCCION DE ‘TERMINACION DEL
404  |ABASTECIMIENTO AL CONDADO. RAMAL SUR - TRAMO 1. BOLLULLOS PAR DEL CONDADO 27/06/2024 | 3.022.619,98 10,54%  |CARMOCON, S.A
(HUELVA)"Y ADENDA 04/23
EJECUCION DE L!\S OBRAS DEL 'PROY!ECTO DE LINEA DE ALTA TENSION 45KV PARA COBRA INSTALACIONES Y
206  |SUMINISTRO ELECTRICO A LA ESTACION DE BOMBEO DEL REGADIO DE FUENTES DE EBRO | 31/05/2024 455.231,96 7,90%
s SERVICIOS S.A.
(ZARAGOZA)
) . U.T.E. CITANIAS OBRAS Y
EJECUCION DE LAS OBRAS DEL PROYECTO CONSTRUCTIVO DE LA ACOMETIDA ELECTRICA
808 < 26/09/2024 | 1.583.630,76 9,77% SERVICIOS, S.L.U. -
DE LA NUEVA EDAR DE SILVOUTA (A CORUNA). TECNORED, SA.
EJECUCION DE LAS OBRAS Y PUESTA EN MARCHA DEL ‘PROYECTO DE LA NUEVA EDAR DE A EXTRACO CONSTRUCCIONS E
0/
807 ILLA DE AROUSA (PONTEVEDRA)"Y SU ADENDA 04/24. 26/09/2024 | 6.287.983,00 9.56% PROXECTOS, S.A

TOTAL ADJUDICACIONES DE OBRA ACUAES 2024 11.299.465,70

C) Contratos de Servicios de Consultoria y Asistencia Técnica durante el ejercicio 2024

Durante el ejercicio 2024 ACUAES, realizé un total de 16 ADJUDICACIONES DE CONTRATOS DE
SERVICIOS DE CONSULTORIA'Y ASISTENCIA TECNICA por un importe global que supero los 1,461
millones de euros, tal y como se desglosa en el cuadro adjunto:

LISTADO DE ADJUDICACIONES 2024 DE CONTRATOS DE ASISTENCIAS TECNICAS

Codigo de Expediente F.echa d.e .Impong Bajade — .
- N° ORDEN Titulo contrato adjudicacion | adjudicacion - Nombre del Adjudicatario Actual
principal L adjudicacion
definitiva (slIVA)
SERVICIOS TECNICO-ADMINISTRATIVOS PARA LA GESTION DEL PROCEDIMIENTO EXPROPIATORIO NECESARIO )
ACE/404.1023/ATEXIOL| 1 |PARALAEJECUCION DE LAS OBRAS CORRESPONDIENTES AL PROYECTO DE CONSTRUCCION: “TERMINACION | 06/02/2024 | 37.496,81 24,50% giRV;igzgg INGENIERIA Y COMERCIALES,
DEL ABASTECIMIENTO AL CONDADO. RAMAL SUR — TRAMO 1. BOLLULLOS PAR DEL CONDADO (HUELVAY". A )
SERVICIOS DE ASISTENCIA TECNICA A LA DIRECCION FACULTATIVA EN LA SUPERVISION Y CONTROL DE LA
EJECUCION, EN LA COORDINACION DE SEGURIDAD Y SALUD Y EN LA COORDINACION Y CONTROL
ACE/404.1023/ATDOIOL[ 2 |MEDIOAMBIENTAL DE LAS OBRAS DEL PROYECTO DE CONSTRUCCION “TERMINACION DEL ABASTECIMIENTO | 2710612024 | 16038854 3097%  |ATTEC, SL.
AL CONDADO. RAMAL SUR ~ TRAMO 1. BOLLULLOS PAR DEL CONDADO (HUELVAY'.
SERVICIOS DE ASISTENCIA TECNICA PARA LA ELABORACION DEL ESTUDIO GEOLOGICO-GEOTECNICO DE LOS . <
ACE/2040123ESTDI2| 3 |TALUDES AFECTADOS POR INESTABILIDADES EN EL VASO DEL EMBALSE DEL PUENTE DE SANTOLEA (TERUEL).| 06/02/2024 |  54.70887 12,00% EELUPT ER-BLASCO, CONSULTORIA GEOLOGICA,
FASE Il P
SERVICIOS DE ASESORAMIENTO EN MATERIA JURIDICA A LA SOCIEDAD MERCANTIL ESTATAL AGUAS DE LAS
: ~ 4 000, 489 s,
hcenszsozamsoson| 4 (RIS A (CUAES) 05/04/202 60.000,00 6248%  |SAEZ ABOGADOS, S.L
e 22T SERVICIOS DE LIMPIEZA Y MANTENIMIENTO DE LAS OFICINAS DE LA SOCIEDAD MERCANTIL ESTATAL AGUAS
orer |5 |DELAS CUENCAS DE ESPAA, S.A DE OVIEDO, SANTA CRUZ DE TENERIFE Y ZARAGOZA. LOTE 1. OFICINADE | 05042024 |  36.00000 049%  |GARCIARIESTRA, SA.
OVIEDO
CElo028 22 SERVICIOS DE LIMPIEZA Y MANTENIMIENTO DE LAS OFICINAS DE LA SOCIEDAD MERCANTIL ESTATAL AGUAS
RIRMO| 6 |DELAS CUENCAS DE ESPARIA, S.A DE OVIEDO, SANTA CRUZ DE TENERIFE Y ZARAGOZA. LOTE 3 OFICINADE | 0510412024 | 3091981 2305%  |ITMA, SL
ZARAGOZA
SERVICIOS DE ASISTENCIA TECNICA PARA LA ELABORACION DEL ESTUDIO DE ALTERNATIVAS, LOS ESTUDIOS
/5050 11/24PROYIO AMBIENTALES Y LA REDACCION DE LOS PROYECTOS DE CONSTRUCCION PARA LOS TRATAMIENTOS DE
4 7 |REGENERACION DE LAS AGUAS RESIDUALES TRATADAS EN LAS EDARES DE MOGUER, LA PALMA DEL 280052004 | 136.699,78 3075%  |UTE ATTEC-AQUATEC
CONDADO Y BEAS-SAN JUAN DEL PUERTO-TRIGUEROS (HUELVAY".
[ACE/5099.08124/PROYI0 SERVICIOS DE ASISTENCIA TECNICA PARA LA REDACCION DE LA *ACTUALIZACION DEL MODELO DE
1 8 |SIMULACION DE LA GESTION DE LAS CONDUCCIONES DEL SISTEMA DE PRESAS BEZNAR-RULES (GRANADA) | “L/0S/2024 | 178.91000 27,00%  |INTECSA-INARSA, SAU.
SERVICIOS DE ASISTENCIA TECNICA PARA LA REDACCION DEL PROYECTO DE CONSTRUCCION DE
aceizsLozzaproviol|  ° |COLECTORES DE SANEAMIENTO Y ACONDICIONAMIENTO DE ALIVIADEROS EN MIRANDA DE EBRO (BURGOS) | L0/07/2024 | 85.700,00 30.52% | CIVILARCH CONSULTORA S.L
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ACEI0625.424/5GROI0T| 10 S 040712024 | 69.700,00 22,56% - ‘
/ / SOCIEDAD MERCANTIL ESTATAL AGUAS DE LAS CUENCAS DE ESPAA, SA. (ACUAES). fori i ; ANONIMA DE SEGUROS Y REASEGUROS
SERVICIOS DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES INDIVIDUALES Y CONSOLIDADAS E INFORME DE GESTION DE
LA SOCIEDAD MERCANTIL ESTATAL AGUAS DE LAS CUENCAS DE ESPANA, S.A. (ACUAES) Y DE LA SOCIEDAD
ACE/0623.1/24/AUDI03 | 11 |MERCANTIL ESTATAL CANAL DE NAVARRA, SA. (CANASA) Y CERTIFICADOS DE INVERSION DE LAS 260002024 | 154.590,00 6526%  |PKF ATTEST SERVICIOS EMPRESARIALES, S.L
ACTUACIONES DE ACUAES, DE LOS EJERCICIOS ECONOMICOS QUE FINALIZAN EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024,
2025, 2026, 2027 Y 2028,
L, |SERVICIOS DE ASISTENCIA TECNICA PARA LA REDACCION DE LOS PROYECTOS DE CONSTRUCCION DEL onmonozs | esssie s0050 |UTEMS INGENIEROS, SLU. - OSCAR JUAN
[ACE/105.05/24/PROYI01 SANEAMIENTO DE GRANADILLA DE ABONA: EBAR LOS ABRIGOS Y EBAR EL MUELLE (TENERIFE). 551, : CASANOVA MELCHOR
SERVICIOS DEAT. A LA D.O. EN LA SUPERV. Y CONTROL DE LA EJEC. EN LA COORD. DE SEG. Y SALUD Y EN LA
oo ousunToont| 13 |SUPERV.Y CONTROL MEDIOAV. DE LAS OBRAS DEL PYTO NUEVA EDAR DE A ILLADE AROUSA (PONTEVEDRA)| 2610902024 |  268.345,00 305%  |INGIOPSA INGENIERIA, S.L
¥ SU ADENDA 04124
SERVICIO DE PREVENCION AJENO DE RIESGOS LABORALES PARA LAS OFICINAS DE LA SOCIEDAD MERCANTIL MAS PREVENCION, SERVICIO DE PREVENCION
ACEIOGZ3SI24PRLADL| 14 [oorATAL AGUAS DE LAS CUENCAS DE ESPARA, S.A. (ACUAES). LOTE 1 2001012024 | 38.800,00 1026 siu
SERVICIOS DE ASISTENCIA TECNICA PARA LA ACTUALIZACION DEL PROYECTO DE CONSTRUCCION DE LA -
AcE/08.0124PROVI02| 15 ° / 071012024 | 60.340,71 22,65%  |EIC, ESTUDIO DE INGENIERIA CIVIL, S.L.
/ ! AMPLIACION Y MEJORA DE LA EDAR DE TiAS (ISLA DE LANZAROTE). o : ! ‘ ’
ACEI0625.4124/SCRO02| 15 |SEGURO DE TODO RIESGO DANOS MATERIALES PARA LA PRESA DE RIALB 07102024 | 23.60303 20560 | CENERALIESPANA SADE SEGUROS Y
Rialb REASEGUROS
ADJUDICACIONES MAS RELEVANTES DE CONTRATOS DE ASISTENCIAS TECNICAS ACUAES 2024 1.461.754,35
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2.2 Suscripcion de Convenios con usuarios

Durante el afio 2024 se han suscrito un total de 10 convenios/Adendas, que van a posibilitar la ejecucion
de inversiones superiores a los 200 millones de €, destacando entre ellos los relativos a:

Saneamiento y Depuracion de la Ciudad de Caceres. (100 millones de €).
Saneamiento y Depuracion de Santiago de Compostela. (60 millones de €).
Saneamiento y Depuracion en la Isla de Lanzarote. (37,5 millones de €).
Saneamiento y Depuracion en A llla de Arousa. (7 millones de €).

La relacion y caracteristicas principales de los convenios y/o Adendas suscritos es la siguiente:

1.

CONVENIO PARA EL SUMINISTRO DE AGUA AL MUNICIPIO DESDE EL SISTEMA DE
INFRAESTRUCTURAS CONSTRUIDAS AL AMPARODE LA ACTUACION "ABASTECIMIENTO DE
AGUA A ZARAGOZA Y CORREDOR DEL EBRO"

Fecha suscripcion: 16/01/2024.

Inversion de convenio: 0 €.

Objeto del convenio: Suministro de agua en Alta.
Firmantes: Ayuntamiento de la Almunia de Dofia Godina.
Fondos Europeos: Sin Fondos UE.

O O0O0OO0O0

CONVENIO DE RESARCIMIENTO DEL IMPORTE DE LA INVERSION REALIZADA POR ACUAES
PAR LA INSTALACION DE ACCESO A LA CONEXION CON LA RED ELECTRICA Y POR EL USO
COMPARTIDO DE LA LINEA DE SUMINISTRO Y EVACUACION DE LA SE SEGUN EL ART. 32.2
Y DISPOSICION ADICIONAL 132 DEL RD 1955/2000 EN PROPORCION A SU UTILIZACION DE
LA SUBESTACION ELECTRICA DE ALMODOVAR DEL RIO 220KV.

0 Fecha suscripcion: 03/04/2024.

Inversion de convenio: 0 €.

Objeto del convenio: Resarcimiento.

Firmantes: Seccionadora Almodévar Renovables, S.L.
Fondos Europeos: Sin Fondos UE.

OO0O0OoOo

CONVENIO PARA LA EJECUQION, FINANCIACION Y EXPLOTACION DE LA ACTUACION DE
SANEAMIENTO Y DEPURACION EN A ILLA DE AROUSA.

0 Fecha suscripcion: 27/05/2024.

Inversion de convenio: 7.000.000 €.

Objeto del convenio: Ejecucion de Obra y Explotacion.
Firmantes: Concello de A llla de Arousa.

Fondos Europeos: Fondos Next Generation.

OO0O0OoOo

CONVENIO PARA LA EJECUCION, FINANCIACION Y EXPLOTACION DE LA ACTUACION

SANEAMIENTO Y DEPURACION DE LA CIUDAD DE CACERES.

0 Fecha suscripcion: 12/06/2024.

Inversion de convenio: 100.000.000 €.

Objeto del convenio: Ejecucion de Obra y Explotacion.
Firmantes: Ayuntamiento de Caceres.

Fondos Europeos: Fondos FEDER 21-27.

O O0O0Oo
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ADENDA N° 1 AL CONVENIO PARA LA EJECUCION Y EXPLOTACION DE LA NUEVA ESTACION
DEPURADORA DE AGUAS RESIDUALES DE SILVOUTA.

0 Fecha suscripcion: 19/06/2024.

Inversion de convenio: 60.000.000 €.

Objeto del convenio: Ejecucion de Obra y Explotacion.

Firmantes: Concello de Santiago de Compostela y Augas de Galicia.
Fondos Europeos: Fondos Next Generation.

OO0O0OoOo

CONVENIO REGULADOR DE LA CESION DE LA GESTION DE LA EXPLOTACION, DE LA
RECUPERACION DE LA INVERSION Y DE LA TARIFA DE EXPLOTACION DE LAS OBRAS
CONTENIDAS EN EL PROYECTO 6/04 Y ADENDA 1/2012 DE PUESTA EN RIEGO DE LA ZONA
REGABLE DE FUENTES DE EBRO, PERTENECIENTE A LA ACTUACION ELEVACIONES DEL
EBRO A LOS REGADIOS INFRADOTADOS DE LA MARGEN DERECHA, TRAMO ZARAGQZA-
FAYON.

Fecha suscripcion: 01/07/2024.

Inversion de convenio: 0 €.

Objeto del convenio: Cesion de la gestion de la Explotacion.
Firmantes: Comunidad de Regantes de Monte de Fuentes de Ebro.
Fondos Europeos: Sin Fondos UE.

O 00OO0O0

CONVENIO PARA LA INSTALACION DE UNA PLANTA SOLAR FOTOVOLTAICA DE 270,6 KWP
DE MODALIDAD AUTOCONSUMO SIN EXCEDENTES EN LA ESTACION DEPURADORA DE
AGUAS RESIDUALES DE PUERTOLLANO ADSCRITA A LA ACTUACION MEJORA Y
ACONDICIONAMIENTO DEL CICLO INTEGRAL DEL AGUA DE PUERTOLLANO.

0 Fecha suscripcion: 26/07/2024.

Inversion de convenio: 0 €.

Objeto del convenio: Instalacion Placas Solares.
Firmantes: Ayuntamiento de Puertollano.
Fondos Europeos: Sin Fondos UE.

O 00O

ADENDA N° 1 AL CONVENIO PARA LA EJECUCION Y EXPLOTACION DE ACTUACIONES DE
"SANEAMIENTO Y DEPURACION EN LA ISLA DE LANZAROTE"

0 Fecha suscripcion: 21/10/2024.

Inversion de convenio: 37.500.000 €.

Objeto del convenio: Ejecucion de Obra y Explotacion.

Firmantes: Consorcio del Agua de Lanzarote.

Fondos Europeos: Fondos FEDER 14-20 y Fondos FEDER 21-27.

O 00O

CONVENIO PARA EL USO, MANTENIMIENTO, CONSERVACION Y EXPLOTACION DEL AREA
RECREATIVA PREVISTA EN EL PROYECTO DEL CANAL BAJO DE LOS PAYUELOS. OBRAS DE
TERMINACION. DESGUES, ELEMENTOS DE CONTROL Y OBRAS ACCESORIAS.

0 Fecha suscripcion: 08/11/2024.

Inversion de convenio: 0 €.

Objeto del convenio: Cesion areas recreativas.

Firmantes: Junta Vecinal de Sahechores de Rueda (Leon).
Fondos Europeos: Sin Fondos UE.

O 00O
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10. CONVENIO ENTRE LA SOCIEDAD MERCANTIL ESTATAL AGUAS DE LAS CUENCAS DE

ESPANA, S.A., EL CONSORCIO PROVINCIAL DEL AGUA DE MALAGA Y EL AYUNTAMIENTO DE
ARRIATE REGULADOR DE LA CESION DE LA GESTION DE LA EXPLOTACION DE LAS OBRAS
DE SANEAMIENTO Y DEPURACION DE LOS MUNICIPIOS DE LA CUENCA ALTA DEL RiO
GUADIARO. EDAR Y COLECTORES EN ARRIATE (MALAGA).

0 Fecha suscripcion: 19/12/2024.

Inversion de convenio: 0 €.

Objeto del convenio: Cesion de la gestion de la Explotacion.

Firmantes: Ayuntamiento de Arriate y Consorcio Provincial del Agua de Mélaga.
Fondos Europeos: Fondos FEDER 14-20 y Fondos FEDER 21-27.

O0O0oOo

2.3 Aprobaciones de proyectos

Hay que sefialar que en el ejercicio 2024, se ha obtenido la aprobacion definitiva de un total de 7
proyectos cuyo presupuesto base de licitacion se situa por encima de los 156 millones de €, en concreto
los siguientes:

1.

AMPLIACION Y REMODELACION EDAR PALMA II. Fecha de Aprobacion: 28/01/2024. Presupuesto
Base de Licitacion: 124.825.094,53 £€.

PROYECTO DE MODIFICACION DE LA GEOMETRIA DEL ALIVIADERO DE LA PRESA DE SAN
SALVADOR. Fecha de Aprobacion: 28/01/2024. Presupuesto Base de Licitacion: 79.729,20 €.

LINEADE ALTA TENSION 45 kV PARA SUMINISTRO ELECTRICO A LA ESTACION DE BOMBEO
DEL REGADIO DE FUENTES DE EBRO. Fecha de Aprobacion: 17/02/2024. Presupuesto Base de
Licitacion: 494.290,35 €.

PROYECTO CONSTRUCTIVO DE LA ACOMETIDA ELECTRICA DE LA NUEVA EDAR DE
SILVOUTA. Fecha de Aprobacion: 24/05/2024. Presupuesto Base de Licitacion: 1.775.435,99 €.

PROYECTO DE CONSTRUCCION DE LA "NUEVA EDAR DE A ILLA DE AROUSA (PONTEVEDRA)
y ADENDA 04/24. Fecha de Aprobacion: 27/07/2024 Presupuesto Base de Licitacion: 19.841.301,58
€.

PROYECTO MODIFICADO DE AMPLIACION Y MEJORA DE LA EDAR DE ARRECIFE Y MEJORA
DEL TRAMO TERRESTRE DEL EMISARIO. Fecha de Aprobacion: 18/04/2023. Presupuesto Base
de Licitacion: 28.874.245,92.

PROYECTO DE CONSTRUCCION DEL “SANEAMIENTO Y DEPURACION DE LA CIUDAD DE
CACERES. COLECTOR UNIVERSIDAD. Fecha de Aprobacion: 02/10/2024. Presupuesto Base de
Licitacion: 2.901.205,99 €.

2.4  Gestion Ambiental de las actuaciones

En el ejercicio 2024, relativo a la gestion ambiental de las actuaciones, cabe destacar lo siguiente:

Tramitaciones ambientales resueltas en el ejercicio 2024

e Con fecha de 3 de enero de 2024, ha sido publicado en el BOE el Informe de Impacto Ambiental
del “Proyecto de saneamiento y depuracion de los municipios de la Cuenca Alta del rio Guadiaro.
EDAR y Colectores de Benaojan y Montejaque (Méalaga)”, por el que se requiere su sometimiento
a evaluacion de impacto ambiental ordinaria.
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e Con fecha de 17 de enero de 2024, el 6rgano sustantivo emitié la decision de no sometimiento
al tramite ambiental relativa al Proyecto de “Mejora de la depuracion de Sanxenxo y saneamiento
de Raxd (Pontevedra). Colector de Rua de Madrid y bombeo e impulsién de Lafio”

e Confecha de 20 de enero de 2024, ha sido publicado en el BOE el Informe de Impacto Ambiental
favorable a la ejecucion del Proyecto de “Abastecimiento a Huesca desde el embalse de
Montearagon (Huesca)” .

e Con fecha de 30 de enero de 2024, el 6rgano ambiental estatal ha concedido la prérroga por dos
afios adicionales de la declaracion de impacto ambiental emitida por Resolucion de 30 de julio
de 2019 para el proyecto “Saneamiento y depuracion de la ciudad de Céceres”, y publicada en
el BOE, con fecha 15 de agosto de 2019.

e Con fecha de 16 de mayo de 2024, el drgano sustantivo emitid la decision de no sometimiento
al tramite ambiental relativa al Proyecto de “Obras de terminacion del suministro de agua y
acondicionamiento de infraestructura en La Granja de San lldefonso(Segovia)”.

e Con fecha de 18 de junio de 2024, ha sido publicado en el BOE el Informe de Impacto Ambiental
favorable a la ejecucion del Proyecto de “Construccion de conducciones derivadas del sistema
de presas Béznar y Rules (Granada). Desglosado n® 3. Margen derecha a cota 400 (tramo
intermedio)”.

e Con fecha de 2 de agosto de 2024, el érgano sustantivo emitid la decision de no sometimiento
al tramite ambiental relativa al Proyecto de “Saneamiento y depuracion de la ciudad de Caceres.
Colector Universidad (Caceres)”.

e Con fecha de 13 de septiembre de 2024, el d6rgano sustantivo emitid la decision de no
sometimiento al trdmite ambiental relativa al Proyecto de “Aprovechamiento del embalse de Las
Cogotas para el abastecimiento de Avila. Adecuacion de la Estacion de Bombeo de Fuentes
Claras (Avila)".

e Con fecha de 1 de octubre de 2024, el 6rgano ambiental autonomico emitio la decision de no
sometimiento del Proyecto de “Abastecimiento de agua a Jaca, en los términos municipales de
Villanta, Castiello de Jacay Jaca (Huesca)".

e Con fecha de 20 de diciembre de 2024, el 6rgano ambiental autondmico emitié la decision de no
sometimiento del Proyecto de “Saneamiento y depuracion del Sistema Territorial del Oeste.
Proyecto de colectores principales de saneamiento y pluviales para la conexion del ndcleo
urbano de Chio (Tenerife)".

Tramitaciones ambientales pendientes de resolucién a la finalizacién de 2024:

Se ha procedido a la elaboracion de la documentacion ambiental requerida para el desarrollo de los
distintos procedimientos e instrumentos de prevencién ambiental exigidos a los siguientes proyectos:

e Proyecto de “Obras Adicionales de la EDAR de Tias (Lanzarote)”, sometido a evaluacion
de impacto ambiental simplificada, conforme al procedimiento previsto en la Seccion 22 del
Capitulo Il de la Ley 21/2013, de 9 de diciembre, de Evaluacion Ambiental.

e Proyecto de “Ampliacién de la EDAR de Mazagdn (Huelva)” sometido a evaluacion de
impacto ambiental simplificada, conforme al procedimiento previsto en la Seccion 22 del
Capitulo Il de la Ley 21/2013, de 9 de diciembre, de Evaluacion Ambiental.

e Proyecto de “Saneamiento y depuracion de la Comarca de Acentejo (Tenerife”),
sometido al trdmite de consultas a las Administraciones Publicas afectadas en relacion con
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la prérroga de la vigencia del informe de impacto ambiental, de conformidad con Art. 47.8.,
de la Ley 21/2013, de 9 de diciembre, de Evaluacion Ambiental.

e Proyecto del Emisario de la EDAR de Palma Il (Palma de Mallorca), pendiente de la
Decision de no sometimiento a tramite ambiental del érgano sustantivo.

e Proyecto para Mejora del Abastecimiento de agua a las localidades con altas
demandas estacionales y potencial turistico: Abastecimiento a Pasardn de la Vera
(Céceres), pendiente de la Decision de no sometimiento a trdmite ambiental del érgano
sustantivo.

e Proyecto para Mejora del Abastecimiento de agua a las localidades con altas
demandas estacionales y potencial turistico: Abastecimiento a Cabezuela del Valle
(Céceres), pendiente de la Decision de no sometimiento a trdmite ambiental del érgano
sustantivo.

Certificaciones de no afeccion a Red Natura 2000:

Asi mismo, durante el ejercicio de 2024 se han gestionado las siguientes declaraciones de no afeccion a
Red Natura 2000, a los efectos de lo previsto en la normativa europea sobre fondos comunitarios,
correspondientes a los siguientes proyectos:

e Proyecto de “Terminacion del Abastecimiento al Condado. Ramal sur-tramo 1. Bollullos Par
del Condado (Huelva) y Adenda 04/23. Certificado de no afeccién a Red Natura 2000
emitido con fecha de 18 de abril de 2024.

e Proyecto de “Abastecimiento a Huesca desde el embalse de Montearagon (Huesca)”.
Certificado de no afeccion a Red Natura 2000 emitido con fecha de 18 de abril de 2024.

e “Proyecto y Adenda 07/22 de la Conduccion Alternativa al Canal Bajo del Afiarbe
(Guipuzkoa)”. Certificado de no afeccion a Red Natura 2000 emitido con fecha de 18 de
abril de 2024.

e Proyecto de “Proyecto de Renovacion y mejora del tratamiento primario de la EDAR de
Galindo (Sestao, Bizkaia”. Certificado de no afeccion a Red Natura 2000 emitido con fecha
de 18 de abril de 2024.

e “Actualizacion del Proyecto del colector del arroyo Tejadilla (Segovia)”. Certificado de no
afeccion a Red Natura 2000 emitido con fecha de 18 de abril de 2024.

3. ENCOMIENDA DE GESTION.

3.1 Introduccion

Las relaciones entre la Administracion General del Estado y ACUAES, en cuanto Sociedad Mercantil
Estatal constituida para asumir la gestion directa de la construccion, ejecucion y explotacion de obra
publica hidraulica, se regulan en el Convenio de Gestion Directa formalizado entre el Ministerio de
Agricultura, Alimentacion y Medio Ambiente (hoy Ministerio para la Transicion Ecoldgica y el Reto
Demografico) y ACUAES en fecha 30 de junio de 2014, previo acuerdo del Consejo de Ministros del 20
de junio anterior.

Durante el afio 2016 se hizo necesario adecuar la descripcion, objeto y cuadro de origen y aplicacion de
los fondos de determinadas actuaciones contenidas en el Adicional del Convenio de Gestion Directa, sin
que por ello fuese preciso modificar las aportaciones totales de capital. A pesar de ello, la no
disponibilidad de créditos, fruto del Acuerdo de Consejo de Ministros de 29 de abril de 2016 para ese
gjercicio presupuestario, requirié el ajuste de la distribucion de anualidades de aportaciones fijadas en el
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Convenio de Gestion Directa autorizado por Acuerdo de Consejo de Ministros de 20 de junio de 2014.

Por tal motivo, se inicio la tramitacion de la Adenda n° 1 al citado Convenio de Gestion Directa, que fue
aprobada por Acuerdo de Consejo de Ministros de 23 de junio de 2017 y formalizada el 25 de julio de
2017.

En el afio 2019 se hizo necesario modificar nuevamente la encomienda de gestion. Por ello, el Consejo
de Administracion de la Sociedad, en la reunién celebrada el 10 de mayo de 2019, aprobd los términos
de la propuesta de Modificacion n® 1 al Convenio de Gestion Directa, que tuvo por objeto la ELIMINACION
TOTAL Y/O PARCIAL de aquellas actuaciones incluidas en el Adicional al Convenio de Gestion Directa
de ACUAES cuya ejecucion, por diferentes causas, no resultaban viables a corto y medio plazo para los
usuarios de las mismas; la REGULARIZACION del importe de la inversion y del esquema financiero,
descripcion de las obras y otros aspectos de algunas actuaciones de la encomienda de gestion conforme
al presupuesto de los proyectos redactados, previstos ejecutar y/o ejecutados y a las fuentes de
financiacion finalmente aplicadas o previstas aplicar, y, por ultimo, la INCORPORACION de un total de
21 nuevas actuaciones, asi como la incorporacion en un apartado especifico de todas las obras
encomendadas que no contaban con la declaracion de interés general del Estado.

A propésito de las nuevas actuaciones incorporadas, habida cuenta de las importantes sanciones
econdmicas que la Comision Europea ha impuesto a Espafia por el incumplimiento de la Directiva
91/271/CEE, ante la urgente necesidad de proporcionar una solucion inmediata y dado lo avanzado del
periodo de programacion 2014-2020 y, por tanto, de lo comprometido del cumplimiento de los plazos de
elegibilidad establecidos, se incluyeron veinte (20) nuevas actuaciones de saneamiento y depuracion que
en su gran mayoria se preveian cofinanciar con fondos europeos del Programa Operativo Plurirregional
de Espafia 2014-2020 (POPE).

Mediante Acuerdo de Consejo de Ministros de 15 de noviembre de 2019 se autoriz6 esta Modificacion n°
1 al Convenio de Gestion Directa que quedo formalizada el 28 de noviembre de 2019.

Con posterioridad, el Consejo de Administracion de la Sociedad, en las reuniones celebradas el 15 de
julio de 2020 y el 3 de febrero de 2021, aprobd los términos de la propuesta de Modificacion n° 2 al
Convenio de Gestion Directa, que tenia por objeto la regularizacion del importe de la inversion y del
esquema financiero de ocho (8) actuaciones ya incluidas en la encomienda de gestion, conforme al
presupuesto de los proyectos redactados y previstos ejecutar y a las fuentes de financiacion finalmente
previstas aplicar, asi como del régimen de explotacion y entrega en siete (7) de ellas; la adecuacion del
esquema financiero de una (1) actuacién consecuencia de una sentencia judicial; la adaptacion del
régimen de explotacion y entrega previsto en la encomienda de gestion conforme a las previsiones de
trece (13) actuaciones declaradas de Interés General del Estado, con objeto de tener en cuenta el
régimen competencial existente y lograr una gestion mas eficiente de la obra hidraulica incluida en la
encomienda de gestion y, por ultimo, la adaptacion del régimen de explotacion y entrega de cuatro (4)
actuaciones NO declaradas de Interés General del Estado, obedeciendo a los criterios de régimen
competencial aplicable a las mismas y en aras de una gestion mas eficiente.

Esta Modificacion n° 2 fue autorizada mediante Acuerdo de Consejo de Ministros de 8 de junio de 2021,
quedando formalizada el 23 de junio de 2021.

En el dltimo trimestre de 2021, el Ministerio de tutela instd a ACUAES a iniciar la Modificacion n° 3 al
Convenio de Gestion Directa, que se sintetizaba en los siguientes aspectos:

Atendiendo tanto a las posibilidades reales de ejecucion, como al interés real del potencial usuario, se
propuso la eliminacion TOTAL de la encomienda de gestion de dos (2) actuaciones y la eliminacion
PARCIAL de dos (2) actuaciones; la regularizacion del importe de la inversion y del esquema financiero
de (16) actuaciones, asi como demas aspectos de la encomienda de gestion, conforme al presupuesto
de los proyectos redactados, previstos ejecutar y/o ejecutados y a las fuentes de financiacion finalmente
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aplicadas o previstas aplicar; la inclusion, por decision del Ministerio de tutela, de un total de dieciocho
(18) nuevas actuaciones todas ellas declaradas de Interés General del Estado; la inclusion, por decision
del Ministerio de tutela, de tres (3) nuevas actuaciones NO declaradas de Interés General del Estado,
consecuencia de la necesidad de complementar y dar sentido completo tanto a las actuaciones de
saneamiento que esta llevando a cabo ACUAES en el Valle de la Orotava en Tenerife, como a las
demandas del Principado de Asturias y del Ayuntamiento de Jaca para poder garantizar tanto el
abastecimiento a la zona central de la regién, como al propio municipio oscense; y por Ultimo, a
requerimiento de la Direccion General del Plan y del Mecanismo de Recuperacion y Resiliencia del
Ministerio de Hacienda y Funcion Pdblica, se incluian en un apartado especifico las nueve (9)
actuaciones previstas ejecutar por ACUAES incluidas por el Ministerio para la Transicion Ecoldgica y el
Reto Demografico en la componente 5 del Plan de Recuperacion Transformacion y Resiliencia (en
adelante PRTR) y que por tanto cuentan con financiacion de fondos Next Generation EU.

La materializacion de lo anterior implicaba la necesidad de una nueva aportacion de fondos propios a
ACUAES por importe de 480.430.962,44 euros, correspondiente a 79.937 acciones de valor nominal
6.010,12 euros, con el siguiente calendario de desembolsos:

2022

2023

2024

2025

2026

2027

2028

2029

2030

TOTAL

n°de acciones

9.982

8.744

8.744

8.744

8.744

8.744

8.744

8.744

8.747

79937

Importe capital social (€) | 59.993.017,84 52.552.489,28 | 52.552.480,28 | 52.552.489,28 | 52.552.489,28 | 52.552.489,28 | 52.552.489,28 | 52.552.489,28 | 52.570.519,64

480430962 44

Finalmente, y mediante Acuerdo de Consejo de Ministros de 30 de agosto de 2022 se autorizd la
Modificacion n° 3 al Convenio de Gestion Directa, quedando formalizada el 11 de octubre de 2022.

Por ello, en diciembre de 2022 se materializ6 la aportacion de fondos propios prevista para la anualidad
2022, por importe de 59.993.017,84 euros, en el mes de octubre de 2023 se materializ6 la aportacion de
fondos propios prevista para la anualidad 2023, por importe de 52.552.489,28 euros y en el mes de
octubre de 2024 se ha materializado la aportacion de fondos propios prevista para la anualidad 2024, por
importe de 52.552.489,28 euros (Nota 12).

3.2 Modificaciéon n°4 de la encomienda de gestion

A instancias del Ministerio de Tutela y tras recibir las indicaciones pertinentes durante el mes de diciembre
de 2023, el Consejo de Administracion de la Sociedad, en la reunion celebrada el 29 de febrero de 2024,
aprobad los términos de la propuesta de Modificacion n° 4 al Convenio de Gestion Directa, encomendando
a su Presidenta la tramitacion, impulso y formalizacién ante la Administracion General del Estado y su
suscripcion una vez aprobada, incorporando las modificaciones necesarias que no alterasen su contenido
esencial.

La Modificacion n°4 que afecta a un total de SETENTA Y CINCO (75) actuaciones, tiene por objeto, de
forma sintética, lo siguiente:

e Eliminacion TOTAL de la encomienda de gestion de determinadas actuaciones que, o bien van a
ser ejecutadas por otras Administraciones (A.2.10.- ABASTECIMIENTO A MUNICIPIOS DEL RIO
CIDACOS. (LA RIOJA), A.1.12.- AMPLIACION Y REMODELACION DE LA DEPURADORA
COMARCAL DE AGUAS RESIDUALES URBANAS DEL VALLE DE LA OROTAVA (TENERIFE), o
bien requieren de una nueva redaccion de proyecto que aconseja su baja de la encomienda en estos
momentos hasta contar con un mayor conocimiento de las obras a ejecutar y de la inversion requerida
para las mismas (A.9.07.- MEJORA DE LAS INSTALACIONES DE TRATAMIENTO DE LA EDAR
DE LOIOLA. SANEAMIENTO DEL AREA DE SAN SEBASTIAN-BAHIA DE PASAJES), o bien
habiendo sido ejecutadas por ACUAES, tanto la vigente encomienda de gestion como el propio
convenio suscrito para la ejecucion de las obras con los usuarios preveia su entrega a estos a su
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conclusion, al tratarse de actuaciones no declaradas de interés general del Estado (B.8.03.- EDAR
DE RIBEIRA (GALICIA) y B.9.03.- MEJORA DE LA ETAP DE ABLANEDA (ASTURIAS)).

En consecuencia, se propone la ELIMINACION TOTAL de la encomienda de gestion de un total de
cinco (5) actuaciones, cuya inversion en la vigente encomienda asciende a 98.300.000 euros. En
relacion con estas actuaciones, no existen deudas pendientes, niimportes pendientes de facturacion.
Ademaés, se ha liquidado e ingresado en la AEAT el IVA correspondiente a las entregas de las
actuaciones sefaladas.

Eliminacion PARCIAL de la encomienda de las actuaciones/subactuaciones que no resultan viables
en el corto y medio plazo. ACUAES ha realizado una priorizacion de actuaciones, atendiendo al
interés real del potencial usuario, a las posibilidades de asumir sus compromisos de aportacion
econdmica y, por tanto, a las posibilidades reales de ejecucion por parte de la Sociedad Mercantil
Estatal. En consecuencia, se propone la ELIMINACION PARCIAL de la encomienda de gestion de
seis (6) actuaciones/subactuaciones y la consiguiente adaptacion de los términos y condiciones
recogidos para ellas en la vigente encomienda de gestion. Todo ello supone una menor inversion
de 68.428.150 euros.

Regularizacion del importe de la inversion y del esquema financiero de un total de treinta y
cinco (35) actuaciones, asi como demas aspectos de la encomienda de gestion, conforme al
presupuesto de los proyectos redactados, previstos ejecutar y/o ejecutados y a las fuentes de
financiacion finalmente aplicadas o previstas aplicar. Esta regularizacion supone una mayor
inversion de 319.098.486 euros.

Incorporacion a la encomienda de gestion por decision del Ministerio de tutela de ocho (8) nuevas
actuaciones, que Si cuentan con Declaracion de Interés General, y que tienen como objetivo
resolver los problemas de abastecimiento y de saneamiento y depuracion en poblaciones de las
Comunidades Auténomas de Andalucia, Canarias, Castilla-La Mancha y la Region de Murcia, que
totalizan una inversion estimada de 473.000.000 euros.

Inclusion, por decision del Ministerio de tutela, de siete (7) nuevas actuaciones NO declaradas de
Interés General del Estado. TRES (3) de estas actuaciones son necesarias para atender las
demandas del Principado de Asturias destinadas a garantizar el saneamiento y depuracion en zonas
rurales y ello conforme a lo previsto en el programa de medidas del Plan Hidroldgico de tercer ciclo
de la D.H. del Cantabrico Occidental, y las actuaciones restantes, DOS (2) destinadas a satisfacer
las demandas de las Diputaciones Provinciales de Jaén y Sevilla en aras a garantizar el
abastecimiento urgente de agua a diversos municipios de sus respectivas provincias, UNA (1)
destinada a solucionar los problemas de Abastecimiento de Monforte de Lemos (DH Mifio-Sil) y UNA
(1) para garantizar la depuracion del municipio de Aguilas en la Region de Murcia.

Para estas actuaciones, conforme a lo previsto en el informe de la Subdireccion General de los
Servicios Consultivos, A.G. ENTES PUBLICOS 21/19 (R-157/2019) de 5 de abril de 2019, se
condiciona su ejecucion a la existencia de un convenio a suscribir previamente por la Administracion
General del Estado y la respectiva Comunidad Autonoma y/o Corporacion Local.

Ademas, se incluye en este apartado la regularizacion del importe de inversion y el esquema
financiero de dos (2) actuaciones ya encomendada a ACUAES (A.2.29.- Mejora del
Abastecimiento de agua a Jaca y A.9.09 Mejora del abastecimiento a la zona central de
Asturias, en este ultimo caso solo varia el esquema financiero), conforme a la actualizacion
realizada del presupuesto del proyecto redactado, consecuencia del incremento de los precios de los
materiales en los Gltimos tiempos.
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La encomienda de estas siete (7) nuevas actuaciones, implica una inversion de 279.000.000 euros,
que unido a la regularizacion del importe de inversion y el esquema financiero de las dos (2)
actuaciones antes mencionadas, supone un incremento de inversion total de 281.000.000 euros.

Por requerimiento de la Direccién General del Plan y del Mecanismo de Recuperacion y Resiliencia
del Ministerio de Hacienda se mantiene y completa un apartado especifico con todas las actuaciones
a ejecutar por ACUAES que han sido incluidas por el Ministerio para la Transicion Ecoldgica y el Reto
Demografico en la componente 5 del PRTR y que por tanto cuentan con financiacion de fondos Next
Generation EU.

En este apartado se reflejan un total de doce (12) actuaciones, once (11) de las cuales estan
vinculadas a la inversién 1, “Depuracién, saneamiento, eficiencia, ahorro, reutilizacion y
seguridad de infraestructuras”, de dicha Componente 5, que contribuyen al objetivo CID#427 .-
“Infraestructuras de tratamiento de aguas y aguas residuales mejoradas” - “Puesta en
funcionamiento de infraestructuras de tratamiento de aguas y aguas residuales que presten
servicio al equivalente de un minimo de 425.000 habitantes, con el fin de garantizar el
cumplimiento de la Directiva 91/271/CEE y cumplir los criterios de eficiencia energética, o de
mejorar la eficiencia y reducir las pérdidas de agua en los sistemas de distribucion de agua.
(valor de referencia: 30 de junio de 2023)”, establecido en la Adenda del PRTR, al ser
actuaciones de saneamiento y depuracion con el objetivo de la mejora en la recogida y el tratamiento
de las aguas residuales urbanas y en algunos casos su reutilizacion, con el fin de garantizar el
cumplimiento de la Directiva 91/271/CEE y ademas cumplir los criterios de eficiencia energética.
Una (1) actuacion esté vinculada a la inversion 2, “Seguimiento y restauracion de ecosistemas
fluviales, recuperacion de acuiferos y mitigacién del riesgo de inundacion”, de la Componente
5, al ser una actuacion destinada a la reduccion de extracciones del acuifero de Rules mediante la
aplicacion de recursos alternativos, y que contribuye a la consecucion del Objetivo CID #78 —
“Reduccion del volumen de agua extraida de acuiferos” — “Reduccion del volumen anual de
agua extraida de acuiferos ubicados en Dofiana, Segura-Mar Menor, Mancha Oriental y Rules
de 510 hm3/afo a 470 hm3/afno”.

Todas ellas suponen una inversion de 354.500.000 euros (IVA excluido), siendo el incremento de
inversion respecto a la prevista en este mismo apartado en la vigente encomienda de gestion de
42.500.000 euros, como consecuencia de:

1.- Laiinclusion de tres nuevas actuaciones que ya figuraban en la encomienda de gestion, pero con
esquema financiero modificado (A.9.08.- CONDUCCION ALTERNATIVA AL CANAL BAJO DEL
ANARBE. MANCOMUNIDAD DEL ANARBE (pasa a ser B.9.06) con una inversion de 30.000.000
euros; B.6.14.- EDAR DE AGUILAFUENTE con una inversion de 1.500.000 euros y A.8.05
ACTUACIONES SANEAMIENTO Y DEPURACION EN ILLA DE AROUSA (pasa a ser B.8.06) con
una inversion antes de 7.000.000 euros actualizada ahora a 8.000.000 euros).

2.- La adecuacion de la prevision de inversion de otras dos (B.6.12.- OBRAS DE INCORPORACION
DE CAUDALES AL EMISARIO DE LA EDAR DE SINOVA (SORIA) que implica incremento de
1.000.000 euros; y (B.6.13.- SANEAMIENTO DE SEGOVIA: COLECTOR DEL TEJADILLA que
implica incremento de 2.000.000 euros).

Todas estas actuaciones financiadas con el PRTR se ejecutaran en el marco temporal establecido para
el Plan.

En relacion con todas ellas, ACUAES estara obligada a cumplir todo lo contenido que le sea de aplicacion
en las Ordenes Ministeriales HFP/1030/2021, de 29 de septiembre, por la que se configura el sistema de
gestion del PRTR, asi como en la Orden HFP/1031/2021, de 29 de septiembre, por la que se establece
el procedimiento y formato de la informacién a proporcionar por las Entidades del Sector Publico Estatal,
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Autonémico y Local para el seguimiento del cumplimiento de hitos y objetivos y de ejecucion
presupuestaria y contable de las medidas de los componentes del PRTR.

Igualmente estara obligada al cumplimiento de lo previsto Orden HFP/55/2023, de 24 de enero, relativa
al analisis sistematico del riesgo de conflicto de interés en los procedimientos que ejecutan el PRTR.

Teniendo en cuenta el capital social de la Sociedad a 31 de diciembre de 2023 y que en octubre de 2024
se ha percibido la ampliacion de capital correspondiente al 2024 (52.552.489,28 euros), prevista en la
Modificacion n°3 del Convenio de Gestidn Directa, la materializacion de las adaptaciones propuestas en
el antecedente Sexto (228.282.387 euros) y los Acuerdos de la Junta General de Accionistas para
practicar reducciones de capital por entrega de inmuebles a la Administracion General del Estado por
importe de 4.243.144,72 euros [entrega de inmuebles a la Administracion General del Estado por importe
de 4.243.144,72 euros, por entrega oficinas de Oviedo C/Regenta (-1.412.378,20 euros), por entrega
oficinas de Sevilla. Plaza de Cuba (-2.097.531,88 euros) y por entrega oficinas de Valladolid. C/ Duque
de la Victoria (-733.234,64 euros)], suponen un incremento en los desembolsos de capital previstos
y autorizados en la Modificacion n° 3 del Convenio de Gestion Directa, cuantificada en 232.525.532,68
euros precisandose, por tanto, una aportacion total en el periodo 2025-2038 de 547.858.498,72 euros
correspondiente a 91.156 acciones de valor nominal 6.010,12 euros.

Ademas y como consecuencia de la Orden Ministerial de 19 de noviembre de 2021, por la que se
concede al Gobierno de Cantabria la excepcion temporal al principio de recuperacion de costes del
articulo 111 bis del Texto Refundido de la Ley de Aguas para el bombeo a la demarcacion hidrografica
del Ebro del aprovechamiento “Bitrasvase Ebro-Besaya-Pas”, Abastecimiento a Cantabria, estableciendo
una compensacion anual a ACUAES desde la Direccion General del Agua del coste de operacion,
mantenimiento y coste energético de dicho bombeo justificados anualmente por la Sociedad Estatal, y a
tenor de lo recogido en el informe elaborado por la Abogacia del Estado de 21 de octubre de 2022 (A.E.:
D2/10/950/2022) que establece que la férmula de compensacion a ACUAES por parte de la
Administracion General del Estado, derivada de lo contenido en la Orden Ministerial de 19 de noviembre
de 2021, debe articularse, dentro del régimen previsto en el articulo 132 del Texto Refundido de la Ley
de Aguas, mediante una modificacion del Convenio de Gestion Directa. Por ello, se hace preciso prever
una ampliacién de capital por el importe estimado que va a tener que viene asumiendo y va a seguir
asumiendo ACUAES por esta tarea y durante el plazo de vigencia de dicha Orden (4 de marzo de 2025),
lo que hace precisa una ampliacion de capital por importe de 2.013.390,20 euros, para el ejercicio
econdmico de 2025, que supondran la emision de un total de 335 nuevas acciones, con un valor nominal
de 6.010,12 euros.
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En consecuencia, y por todo lo anteriormente expuesto, no es necesario modificar la senda de desembolsos de capital en las anualidades de 2025 a 2030
autorizada en la Modificacion n°3 del Convenio de Gestion Directa, pero si ampliarla ocho afios mas, para extenderla hasta 2038, y todo ello conforme al
siguiente calendario:

2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 TOTAL

n° de acciones 8.744 8.744 8.744 8.744 8.744 8.747 4.878 4878 4878 4.878 4.878 4.878 4.878 4878 91.491

Importe capital social (€) | 52.552.489,28 € | 52.552.489,28 € | 52.552.489,28 € | 52.552.489,28 € | 52.552.489,28 € | 52.570.519,64 € | 29.317.365,36 € | 29.317.365,36 € | 29.317.365,36 € | 29.317.365,36 € | 29.317.365,36 € | 29.317.365,36 € | 29.317.365,36 € | 29.317.365,36 € | 549.871.888,92 €

Atendiendo a lo anterior, el cuadro comparativo respecto de la senda autorizada en la Modificacién n°3 del Convenio de Gestidn Directa aprobada por el Consejo
de Ministros el 30 de agosto de 2022 seria el siguiente, comprobandose que no existe variacion respecto a la senda 2025-2030:

2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 TOTAL
Modificacién n® 3 52.552.489,28 € | 52.552.489,28 € | 52.552.489,28 € | 52.552.489,28 € | 52.552.489,28 € | 52.570.519,64 € 315.332.966,04 €
Modificacion n° 4 52.552.489,28 € | 52.552.489,28 € | 52.552.489,28 € | 52.552.489,28 € | 52.552.489,28 € | 52.570.519,64 € | 29.317.365,36 € | 29.317.365,36 € | 29.317.365,36 € | 29.317.365,36 € | 29.317.365,36 € | 29.317.365,36 € | 29.317.365,36 € | 29.317.365,36 € | 549.871.888,92 €
Diferencias 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00 € 29.317.365,36 € | 29.317.365,36 € | 29.317.365,36 € | 29.317.365,36 € | 29.317.365,36 € | 29.317.365,36 € [ 29.317.365,36 € | 29.317.365,36 € | 234.538.922,88 €
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El Ministerio para la Transicion Ecoldgica y el Reto Demografico, previo informe de la Abogacia del
Estado del Departamento emitido con fecha 4 de diciembre de 2024, recabd informe del Ministerio
de Hacienda previsto en el articulo 132.2 del Texto Refundido de la Ley de Aguas, que lo emitio el
16 de diciembre de 2024.

El expediente se sometid a la autorizacion del Consejo de Ministros, a los efectos previstos en el
articulo 132.2 del Texto Refundido de la Ley de Aguas, que lo autorizd por Acuerdo de fecha 17 de
diciembre de 2024. No preciso6 de la aprobacion del Consejo de Ministros prevista en el articulo 74.5
de la Ley 47/2003, de 26 de noviembre, General Presupuestaria, al estar excepcionada, por
aplicacion de las especialidades previstas en el articulo 59 del Real Decreto-ley 36/2020.

Completado el expediente, incluida la autorizacion del Consejo de Ministros emitida a efectos del
articulo 132.2 del Texto Refundido de la Ley de Aguas, se remitié el expediente original y completo
a la Intervencion General del Estado para su preceptiva fiscalizacion previa, de conformidad con lo
establecido en el articulo 8.1 a) 2°) del Real Decreto 2188/1995, de 28 de diciembre, por el que se
desarrolla el régimen del control interno ejercido por la Intervencion General de la Administracion del
Estado, emitiéndose informe favorable con fecha 26 de diciembre de 2024 y quedando
definitivamente formalizada el 29 de diciembre de 2024.

Como conclusién a lo expuesto, la vigente encomienda de gestion de ACUAES engloba un
total de 167 actuaciones y que suponen una inversion de 8.167 millones de €, de los que 723,3
millones de € corresponden a la filial CANASA, importe de inversion a financiar en un 27,30%
con fondos propios de ACUAES, un 30,93% con fondos europeos y el resto con aportaciones
de los usuarios o acudiendo ACUAES a los mercados financieros.
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Evolucién de la encomienda de gestion de ACUAES

EVOLUCION DE LA ENCOMIENDA DE GESTION DE ACUAES
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Atendiendo a la TIPOLOGIA DE LA ACTUACION, el detalle de la inversion de la encomienda de gestion (SIN CANASA) es el siguiente:
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Por DEMARCACION HIDROGRAFICA, el detalle de la inversion de la encomienda de gestion es el siguiente:
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3.3 Situacién de la encomienda de gestién

Las 166 actuaciones que conforman la vigente encomienda de gestion de ACUAES (excluida CANASA),
presentan la situacion que se resume en el cuadro adjunto con la siguiente inversion prevista:

SITUACION ACTUACIONES INVERSION %
(NGmero) (MILLONES €)

Terminadas y en Explotacion 97 3.873,09 52,03%
Ejecucion de Obras 23 777,996 10,45%
Proyecto redactado en Tramite 16 637,173 8,56%
Estudios Previos 12 466,663 6,27%
Anteproyecto 7 1.229,00 16,51%
Redaccién de Proyecto 4 290 3,90%
Proyecto aprobado 4 18 0,24%
Puesta en Marcha 3 151,5 2,04%

Total general 166 7.443,42 100%

En cuanto a las actuaciones terminadas y en explotacion, cabe mencionar que, si bien la mayoria de
ellas tienen cedidas la gestion de la explotacion a los usuarios, existe una serie de actuaciones relevantes
que explota directamente ACUAES y entre las que cabe sefalar, las siguientes:

1.
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14.
15.
16.

EMBALSE DE LAS PARRAS

ABASTECIMIENTO A CUENCAS MINERAS DESDE EMBALSE DE LAS PARRAS
ABASTECIMIENTO DE AGUAS A ZARAGOZA Y CORREDOR DEL EBRO.
ABASTECIMIENTO A ALCANIZ, CALANDA, CASTELSERAS Y OTROS.
ABASTECIMIENTO MANCOMUNADO A LOS NUCLEOS DEL BAJO EBRO ARAGONES.
EMBALSE DE SAN SALVADOR

PRESA DE LA BRENA.

PRESA DE ARENOSO.

PRESA DE ZAPATEROS.

. PRESA DE LA COLADA.
. PRESA DE CASARES DE ARBAS.
. CONDUCCION TORRE ABRAHAM-GASSET PARA ABASTECIMIENTO A CIUDAD REAL

Y SU COMARCA

. OBRAS DE ABASTECIMIENTO A POBLACIONES DE CASTILLA Y LEON (Abto a Villalon

de Campos, Comunidad de Villa y tierra de Pedraza; Abastecimiento a las poblaciones del
Valle de Esgueva 22 fase; Abastecimiento mancomunado Vecindad de Burgos y Bajo
Arlanza; Abastecimiento a Benavente y a otros municipios del Valle del Tera).

ABASTECIMIENTO DE AGUA A CANTABRIA (PRIMERA FASE).
REGADIOS DE LOS PAYUELOS

EMISARIOS DE BURGOS: COLECTOR DEL ARROYO FUENTES (BURGOS) Y DEL RIO
UBIERNA.
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17. INTERCEPTORES GENEALES DE FERROL.

Ademas, cabe mencionar que, con caracter temporal, desde el afio 2016, ACUAES explota la EDAR de
SEGOVIA.

La inversion de estas actuaciones que explota directamente ACUAES representa aproximadamente un
20% de la cifra total de encomienda.

4. PLANTILLA DE PERSONAL.

La plantilla media de la Sociedad en 2024 fue de 89 empleados, si bien a 31 de diciembre la Sociedad
contaba con 86 trabajadores, 56% hombres y 44% mujeres.

Con respecto al ejercicio precedente, en 2023 la plantilla media fue de 87 empleados, si bien a 31 de
diciembre la Sociedad contaba con 88 trabajadores.

La distribucion de la plantilla a 31/12/2024 por centro de trabajo resulta ser la siguiente:

CENTRO DE TRABAJO N° TRABAJADORES
MADRID 48

OVIEDO 7

SEVILLA 12
TENERIFE 3

VIGO

ZARAGOZA 10

TOTAL 86

5. PRINCIPALES RIESGOS E INCERTIDUMBRES A LOS QUE SE ENFRENTA LA SOCIEDAD.

Las politicas de gestion de riesgos de la Sociedad son establecidas por la Direccion, habiendo sido
aprobadas por los administradores. En base a estas politicas, el Departamento Financiero de la Sociedad
ha establecido una serie de procedimientos y controles que permiten identificar, medir y gestionar los
riesgos derivados de la actividad con instrumentos financieros.

La actividad con instrumentos financieros expone a la Sociedad al riesgo de crédito, de mercado y de
liquidez.

El riesgo de créedito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes de la Sociedad, es decir, por la posibilidad de no recuperar los activos
financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido.

Para evitar el riego de crédito de las actividades operativas, la Sociedad establece las correspondientes
garantias de cobro en la redaccion de los Convenios.

Se elabora un detalle con la antigliedad de cada uno de los saldos a cobrar, que sirve de base para
gestionar su cobro. Las cuentas vencidas son reclamadas por el Departamento Financiero hasta que
tienen una antigliedad superior a 6 meses, momento en el que se pasan a Asesoria Juridica para su
seguimiento y, en su caso, posterior reclamacion por via judicial, que incluira, ademas del importe
pendiente de cobro, los correspondientes intereses de demora.

Respecto a las actividades de inversion, no se considera la existencia de un riesgo significativo, dado
que todos los excedentes de tesoreria, son gestionados a través productos de renta fija de alta seguridad.
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El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor razonable o
en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los precios de
mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo de cambio y otros riesgos de
precio.

La financiacion de las actuaciones se realiza con cargo a Fondos Propios, mediante aportacion de Entes
Publicos y mediante la aportacion de los usuarios interesados, previa firma de los correspondientes
convenios. La Sociedad para financiar algunas infraestructuras ha de suscribir operaciones de crédito,
las tarifas de dichas actuaciones incluyen la devolucidn del principal y los intereses de dichas operaciones
crediticias, por lo que la Sociedad no asume el riesgo de tipo de interés, ya que el mismo es asumido por
los usuarios de las actuaciones.

De acuerdo con los usuarios de dichas actuaciones, con la finalidad de cubrir riesgos futuros en cuanto
a cambios en los tipos de interés de tres préstamos a tipo de interés variable, la Sociedad tiene tres
contratos de cobertura y un contrato especulativo.

El valor razonable de estas permutas financieras se basa en los valores de mercado de instrumentos
financieros derivados equivalentes en la fecha del balance. Dichas permutas financieras sobre tipos de
interés son eficaces como cobertura de flujos de efectivo.

Se han cumplido con los requisitos sobre normas de valoracion para poder clasificar los instrumentos
financieros que se detallan como cobertura. En concreto, han sido designados formalmente como tales
y se ha verificado que la cobertura resulta eficaz, excepto por la permuta financiera de valor razonable
54.720 euros a 31 de diciembre de 2024, que se clasifica y valora como un pasivo financiero
registrandose directamente contra la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad no tiene riesgo de tipo de cambio.

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de fondos
liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago. El objetivo de la Sociedad es mantener las disponibilidades
liquidas necesarias. Las politicas de la Sociedad establecen los limites minimos de liquidez que se deben
mantener en todo momento.

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS UTILIZADOS POR LA SOCIEDAD.

Con la finalidad de cubrir riesgos futuros en cuanto a cambios en los tipos de interés de tres préstamos
a tipo de interés variable, la sociedad tiene tres contratos de cobertura y un contrato especulativo.

El valor razonable de estas permutas financieras se basa en los valores de mercado de instrumentos
financieros derivados equivalentes en la fecha del balance. Dichas permutas financieras sobre tipos de
interés son eficaces como cobertura de flujos de efectivo.

Se han cumplido con los requisitos sobre normas de valoracion para poder clasificar los instrumentos
financieros que se detallan como cobertura. En concreto, han sido designados formalmente como tales
y se ha verificado que la cobertura resulta eficaz, excepto por la permuta financiera de valor razonable
54.720 euros a 31 de diciembre de 2024, que se clasifica y valora como un pasivo financiero
registrandose directamente contra la cuenta de pérdidas y ganancias.

El detalle de las valoraciones de las operaciones de cobertura a 31 de diciembre es el siguiente:
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Importe Importe Tipo Tipo Fecha Valor razonable
dispuesto nocional

Préstamo 31/12/2024 maximo Fijo Variable Inicio Vencimiento A A

71.684.238 3,99% Euribor 22-dic.-10 22-dic.-26 (257.995) (398.993)
BBVA(**) 64.452.797

38.901.797 3,99% Euribor 22-dic.-10 22-dic.-26 (128.998) (199.497)
BANKIA 23.877.551 30.841.197 3,96% Euribor 25-abr.-10 9-dic.-37 (1.5637.935) (1.673.143)
BBVA 1.636.450 7.364.028 3,65% (*) Euribor 10-mar.-06 10-sep.-29 (54.720) (62.766)
148.791.260 (1.979.648) (2.334.399)

(*) Si Euribor igual o inferior a 4,75%, en otro caso la Sociedad cobraria Euribor.

(**) Este prestamo esta cubierto por dos operaciones de flujo de efectivo

7. ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS.

La sociedad no ha adquirido, durante el ejercicio 2024, acciones propias.

8. ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICIO.

Desde el cierre del ejercicio hasta la formulacion de las presentes Cuentas Anuales, no se han producido
acontecimientos relevantes que afecten al contenido de las mismas.

9. PERIODO MEDIO DE PAGO

El periodo medio de pago a proveedores en los ejercicios 2024 y 2023 es el siguiente:

Dias
2024 2023
Periodo medio de pago a proveedores 27 30
Ratio de operaciones pagadas 28 30
Ratio de operaciones pendientes de pago 16 16
Importe
Total pagos realizados 45.681.961 26.199.944
Total pagos pendientes 4.936.861 1.350.709

Adicionalmente, de acuerdo con lo establecido en la Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, a
continuacion, se detalla la informacion relativa al volumen monetario y niumero de facturas pagadas en
un periodo inferior al maximo establecido en la normativa de morosidad, y el porcentaje que suponen
sobre el nimero total de facturas y sobre el total monetario de los pagos a sus proveedores,

2024 2023
Total pagos en periodo inferior al méximo establecido 25.310.710 15.856.821
Numero de pagos 1.491 1.624
% sobre el total de pagos 55,41% 73,78%
% sobre el numero total de facturas 76,97% 57,84%
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10. PREVISIONES PARA EJERCICIO 2025 Y SIGUIENTES

Los retos del afio 2025 pasan por la puesta en explotacion de las actuaciones incluidas en la modificacion
n°® 1 del Convenio de Gestion Directa, el inicio de la ejecucion de las obras de las nuevas actuaciones
incluidas en la modificacion n° 3 de la encomienda de gestion de ACUAES asi como la conclusion de la
suscripcion de los convenios de financiacion ligados a dichas actuaciones y la materializacion de la
modificacion n° 4 de la encomienda de gestion autorizada mediante acuerdo del Consejo de
administracion de ACUAES de 9/02/2023 incorporando nuevas actuaciones que ha estimado pertinente
el Ministerio de Tutela. Como consecuencia del volumen de inversion adicional de la misma
proporcionado por la autorizacion de la modificacion n® 3 y por la recientemente autorizada modificacion
n° 4, esta garantizada la sostenibilidad y viabilidad de la de la Sociedad a medio-largo plazo.

Igualmente, en 2025 se continuara con la ejecucion de actuaciones incluidas por el Ministerio de Tutela
en el Plan de Recuperacion Transformacion y Resiliencia (PRTR), y con la finalizacion de algunas de
ellas, actuaciones que cuentan con financiacion de Fondos Next Generation EU.

Conforme a las previsiones que maneja la Sociedad para el afio 2025 y siguientes, la curva ejecucion de
inversiones, sin considerar encomiendas adicionales a la vigente, seria la siguiente, en la que se puede
apreciar el punto de inflexion que se produce en el afio 2019 como consecuencia de la autorizacion de
la modificacion n® 1 del Convenio de Gestion Directa.
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Reunidos los Administradores de Sociedad Mercantil Estatal Aguas de las Cuencas de Espafia, S.A.,
con fecha de 27 de marzo de 2025 y en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253.2
del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital y en el articulo 37 del Codigo de Comercio,
proceden a formular las cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicio comprendido entre el 1 de
enero y el 31 de diciembre de 2024. Las cuentas anuales vienen constituidas por los documentos anexos
que preceden a este escrito.
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